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,,Swedbank Economic Outlook* leidinyje lietuviy kalba trumpai pristatomos pasaulio,
Svedijos, Latvijos ir Estijos ekonomiky perspektyvos ir didZiausias démesys skiriamas
Lietuvai. Placiau apie kitas $alis praSome skaityti leidinyje angly kalba.
Pasaulis:
e  Pasaulio ekonomikos prognozés Siems metams tapo optimistiSkesnés dél
spartesniy Vokietijos, Japonijos ir besivystanciy rinky augimo tempy.
Pasaulio ekonomika 2010 m. turéty iSaugti 4,4%.

e  Po spartaus Siy mety ekonomikos atsigavimo, kuriam reik§mingos jtakos
turéjo atsargy padidéjimas, iSsivysciusiy rinky ekonomiky atsigavimas
nuslops dél tebesitgsiancio siskolinimy mazinimo privaciame sektoriuje ir
fiskalinés politikos grieztinimo. 2011 m. pasaulio ekonomikos augimas
sulétés iki 3,6%, 0 2012 m., turéty nezymiai paspartéti iki 3,8%.

Lietuva:

e Siemet ekonomika sparéiai atsigavo déka eksporto ir atsargy poky¢iy.

Taciau vidaus paklausa kol kas islieka silpna.

e Dél spartesnio iSorinés paklausos atsigavimo, ekonomikos augimo
prognozes Siems metams tapo optimistiSkesnés — manome, kad ekonomika
paaugs 0,5%. 2011 m. ekonomika iSaugs 3% dél eksporto augimo bei
tolygaus vidaus paklausos atsigavimo.

Latvija:

e  Ekonomikos augimas pirmoje $iy mety puséje buvo spartesnis nei tikéjomés
dél atsargy padidéjimo, eksporto augimo, bei namy tikiy vartojimo
stabilizavimosi, antrajame ketvirtyje atsigavus uzimtumui ir atlyginimams.

e  Miisy prognozés Siems metams pageréjo, taciau ekonomikos atsigavimas
iSlieka netolygus ir pazeidziamas. Ekonomikos augimas 2011 ir 2012 metais
priklausys nuo struktiiriniy reformy (kokios jos bus turéty paaiskéti po
parlamento rinkimy jvyksianciy spalio 2d).

Estija:

e  Atsigaunantis eksportas skatina ekonomikos augima, o taip pat ES fondy
finansuojamas investicijas | infrastruktiira, bei imoniy investicijas | masinas
ir jrengimus. Tac¢iau namy tkiai iSlieka atsargiis dél auksto nedarbo lygio bei
nedideliy atlyginimu. Prognozuojame, ekonomika iSaugs 2,2% Siais metais,
ir 4,5% 2011 ir 2012 metais.

e  Euro jvedimas ateinanciais metais ne tik sumazins Salies rizika, bet ir
pagerins verslo salygas vidutiniuoju laikotarpiu. Fiskaliné padétis islieka
gera — prognozuojame nedidelj ir mazéjanti valstybés biudzeto deficita.
Nepakankama pasitila darbo rinkoje gali paskatinti kainy augima.

Svedija:

o  Ekonomika Siais metais sparciai atsigavo dél iSaugusiy eksporto apim¢iy ir
valstybés sektoriaus islaidy, bei atsargy padidéjimo. Po parlamento rinkimy
Svedijoje gali tekti formuoti mazumos vyriausybe. Nors ekonoming situacija
vidutiniuoju laikotarpiu islieka stabili, ekonominés politikos jgyvendinimas
gali biiti sudétingas.

e Siy mety ekonomikos prognozés yra optimistiskesnés — manome, kad
2010 m. BVP isaugs 4%. ISorinés paklausos atsigavimui sulétéjus, 2011 ir
2012 m. Svedijos ekonomikos augimo tempas taip pat nebebus toks spartus.




Pasaulio apzvalga

Pasaulio ekonomikos apZvalga: ,,krizé dar nesibaige*

Saliq BVP prognozés 2010-2012 m.

Rugséjo meén. prognozés

2009 2010p 2011p 2012p| 2010p

JAV 2,8 2,8 2,2 2,5 2,8
Euro zona 4.1 1,4 11 1,6 0,9
Vokietija 4.7 3,0 1,4 1,7 1,3

Prancizija 2,6 1,3 1,5 1,7 1,5

Italija 5,0 0,5 0,9 1,3 0,6

Ispanija 3,7 -0,7 0,5 1,9 -0,5

DidZioji Britanija 4.9 1,1 1,6 1,9 1,1
Japonija 5,2 3,2 1,4 1.9 2,0
Kinija 8,9 9,8 8,5 8,1 9,5
Indija 5,7 8,0 7,5 7.9 7,5
Brazilija 0,2 7,2 5,0 5,0 4,7
Rusija 7.9 4,3 4,5 5,0 4,3
Pasaulis (PPP) 0,7 4.4 3,6 3.8 4,0
Pasaulis (US$) 2,0 3,5 2,8 3,1 3,1

Saltinis: Saliy statistikos departamentai ir Swedbank prognozés

Nors pasaulio ekonomika toliau atsigauna

iSsivysCiusioms  valstybéms  pamazu
stipréjant, o besivystanCioms rinkoms
augant sparfiau, nemazai neaiSkumy

iSlieka dél tolimesnés ekonomikos plétros.
Finansy rinkas Siek tiek nuramino liepos
mén. atlikto Europos banky testavimo
nepalankiausiomis salygomis rezultatai ir
teigiami Vokietijos ekonomikos augimo
rodikliai antrajame S$iy mety ketvirtyje.
Tuo paciu metu vadinamyy PIIGS
valstybiy (Portugalijos, Airijos, Italijos,
Graikijos ir Ispanijos) palikany normy
rizika iSaugo, o paltikany normy skirtumai
pakilo iki anksCiau buvusiy auksty lygiy.
JAV ekonomikos augimas taip pat 1étéja,
silpnéjant pagalbos priemoniy ir atsargy
pasikeitimy poveikiui.

Palyginti su pragjusiais metais, pasaulio
ekonomikos salygos pageréjo, taciau
ekonomikos krizé dar toli grazu nesibaige,

nes privataus ir valstybés sektoriaus
isiskolinimo mazinimas, biudzeto
konsolidavimas, silpnos darbo ir

nekilnojamojo turto rinkos toliau stabdo
atsigavima iSsivysciusiose rinkose.
Didziausia rizika ekonomikos augimui
kelia valdzios sektoriaus skolos problemos
kai kuriose Europos valstybése ir ju
poveikis bankiniam sektoriui, bei defliacija
Japonijoje, JAV ir Europoje. Jeigu
besivystanCios ekonomikos nesivystyty
pagal ,Svelnaus nusileidimo scenariju,
pasaulio ekonomikos augimo perspektyvos
pablogéty, nes daugelio | eksporta

orientuoty iSsivysciusiy valstybiy augima
kol kas skatina spartis Azijos, Lotynuy
Amerikos ir Viduriniyju Ryty Saliy augimo
tempai.  Misy  neigiami  pasaulio
ekonomikos augimo scenarijai numato
,»dviguba dugna“ (angl. ,,double dip*) arba
vadinamaji japoniska pasaulio ekonomikos
augima iSsivysCiusiose valstybése, t.y.,
kartu su menku ekonomikos augimu
numatoma ir defliacija. Sie scenarijai
laikomi maziau tikétinais — ju tikimybé
atitinkamai yra 10% ir 25%.

Numatome dar viena teigiama ekonomikos
augimo scenarijy, kurio tikimybé siekia
15%. Sio scenarijaus pagrindas — sparéiau
atsigaunancios  investicijos  privaciame

Balandzio meén. prognozés
2011p

2012p
2,2 2,5
13 1,9
15 2,0
18 2,2
1,0 1,5
0,7 1,7
16 2,2
14 1,5
8,8 8,0
7.8 8,0
45 5,7
45 5,0
37 3,9
2,9 3,2

sektoriuje. Jeigu pasitikéjimas sustiprés,
bendroviy ir banky likvidumas bus
panaudotas paklausai didinti ir darbo
rinkoms stiprinti. Pagal §i scenarijy taip pat
numatomas spartesnis kainy augimas, deél
kurio atsiranda infliacijos rizika vidutinés
trukmés laikotarpiu.

Pagal pagrindinj pasaulio ekonomikos
augimo scenarijy, kurio tikimybé — 50%,
prognozuojame nedidelj augima, kurio
tempas 2011 m. bus ypac létas, o 2012 m.
po truputj spartés. Ekonomikos augima
stabdys sumazéjusios skatinimo priemonés
ir grieztesné fiskaliné politika. Pagerinome
$iy mety ekonomikos augimo prognozes:
manome, kad BVP augimas sieks 4,4%

Metiniai BVP augimo tempai (%)
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Saltinis: Nacionalinés statistikos




Pasaulio apzvalga

(balandzio mén. prognozavome 4%). Po
nuosmukio pasaulio ekonomikos augimas
atsigavo sparCiau, nei buvo tikétasi.
2011 m. augimas sulétés iki 3,6%, o
2012 m. bus spartesnis ir sieks 3,8% t.y.
2011 m. ir 2012 m. prognozuojame 0,1
procentiniu punktu létesnj, nei ankstesnéje
prognozeje, ekonomikos augima.

Valdzia Siuo metu susiduria su dideliu
neapibréztumu ir turi maziau ekonominiy
alternatyvy.  Jeigu  ekonomika  augs
nedideliais tempais arba mazés, prireiks
skatinimo priemoniy, todél palikany
normy didinimo teks ilgiau palaukti.
Kiekybinio palengvinimo (angl.
“quantitative easing™) priemones taip pat
reikty  padidinti. Be to, fiskalinj
sugrieztinima  didziosiose  valstybése
(Vokietijoje, Japonijoje ir JAV) §iuo atveju
taip pat reikés atidéti. Jeigu ekonomika
atsigaus taip, kaip buvo prognozuota, bei
sumazés naujos recesijos ir (arba)
defliacijos rizika, pinigy politika turéty
galimybiy tapti maziau laisvesné sparciau
vykstant biudzeto konsolidavimui. Pagal
miisy pagrindinj scenarijy JAV Federaliniy
rezervy bankas ir Anglijos bankas bazines
palikany normas pradés didinti 2011 m.
pabaigoje, Europos centrinis bankas — apie

2012 m., o Japonijos bankas baziniy
paliikany normuy nekeis visa
prognozuojamaji laikotarpj. Ilgalaikés

obligacijy paliikany normos turéty islikti

zemos ir pradés po truputj kilti tik létai
didéjant ekonomikos augimo tempams ir
infliacijai.

Manome, kad JAV dolerio kursas euro ir
jenos atzvilgiu kils dél spartesnio JAV
ekonomikos augimo ir ankstesnio baziniy
palikany normy didinimo. Siais metais
iSsilaikys aukStesnis jenos kursas, nes
centriniai ir kiti bankai diversifikuoja
valiuty  portfelius, taiau  pamazu
stipréjantis  pasitikéjimas JAV  doleriu
sumazins jenos kursa. Nors birzelio mén.
Kinijos valdzia padaré¢ juanio kursa
lankstesnj, rugpjii¢io mén. valiutos kursas
JAV dolerio atzvilgiu krito, susilpnéjus
eurui, taciau numatome tolesnj laipsniSka
juanio kurso kilima JAV dolerio atzvilgiu
prognozuojamajj laikotarpi.

Naftos kaina kyla atsigaunant pasaulio
ekonomikai, taciau léciau nei praéjusiais
metais ekonomikai tik pradéjus atsigauti.
Vidutiné naftos kaina 2010 m. turéty
pasiekti 78,5 USD uz bareli (pavasari
prognozavome 75 USD), 2011 m. — 82
USD, 0 2012 m. — 90 USD. Toliau kyla ir
metalo kainos, tik Siek tiek léciau nei
2009 metais. Prognozuojame ir maisto
kainy augima; pavyzdziui, kvieCiy kainy
augimui turéjo poveiki gaisrai Rusijoje,
nors Siuo metu atsargy situacija yra daug
geresné nei 2008 m., kai jos buvo visiskai
sumazegjusios.

Palikany normyir valiuty kursy prognozés

Miisy pagrindinis léto pasaulio
ekonomikos augimo scenarijus yra gan
optimistiskas, ypa¢  atsizvelgiant |
laukiancius i$Stkius. Vidutinés trukmés
laikotarpio  prognozé  iSsivysciusioms
valstybéms yra prastesné, nes privataus
skolinimosi ir valstybiy skolos mazinimas
turés neigiama poveikj ekonomiky augimui
dar daugeli mety. Be to, demografiniai
veiksniai ir didéjancios socialinés iSlaidos
didins fiskaling ir ekonoming rizika.
Skolos situacija  pageréjo  daugelyje
besivystanciy valstybiy, iskaitant Azija,
Lotyny Amerika, Ryty ir Vidurio Europa,
o tai reiSkia spartesng iSsivysCiusiy ir
besivystanciy valstybiy konvergencija per
ateinancius metus. Struktirinés reformos
yra bitinos i$sivysCiusioms valstybéms,
ypa¢ Europos, o taip pat JAV ir Japonijai,
nes spartesnis ekonomikos augimas ypac
pagelbéty isiskolinimo mazinimo procesui.
Todél pagrindinis démesys turéty buti
nukreiptas { priemones, kurios gali skatinti
produktyvumo did¢jima ir darbo rinkos
atsigavima. Europos  Sajungai  reikia
tobulinti bendrosios rinkos funkcionavima,
ypac (ir ne tik) paslaugy sektoriuje. Labiau
skatinti inovacijas ir versluma niekada
nebuvo taip svarbu, kaip $iuo metu!

Faktas Prognozés
2010-0920 | 2010-12-31 201106-30  2011-12-31 2012-0630  2012-12-31

Bazinés palukany normos

Fed, JAV 0,25 0,25 0,25 1,25 2,25 2,75

ECB, euro zona 1,00 1,00 1,00 1,25 1,75 2,75

Anglijos bankas 0,50 0,50 0,75 1,25 2,25 2,75

Japonijos bankas 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10
Valiuty kursai

EUR/USD 1,31 1,30 1,26 1,23 1,18 1,15

RMB/USD 6,70 6,8 6,8 6,6 6.4 6,0

UsD/JPY 86 87 90 92 95 100

Saltinis: Reuters Ecowin ir Swedbank prognozés
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Ekonomika atsigauna — metas paspartinti reformy

procesa!

2009 2010 2011p 2012p
BVP augimas, %

Lietuva -14.8 0.5 3,0 4,5
Latvija -18,0 -1,5 3,0 4,2
Estija -13.9 2,2 4,5 4,5
Svedija -5,0 4,0 2,4 29
Nedarbo lygis, %

Lietuva 13,7 17,0 15,5 14,0
Latvija 16,9 19,5 17,5 15,5
Estija 13,9 17,8 15,5 12,5
Svedija 8,3 8,5 8,4 8,2
VKI, %

Lietuva 4,5 1,0 1,0 1,5
Latvija 3,5 -1,2 1,5 2,5
Estija -0,1 2,6 3,0 3,5
Svedija -0,3 1,2 2,0 2,7
Einamosios ir kapitalo saskaitos balansas, % BVP

Lietuva 7,2 4,2 3,0 2,8
Latvija 12,0 8,6 55 3,1
Estija 7,3 6,0 53 3,5
Svedija (einamoji saskaita) 7,2 6,4 6,3 6,4

Baltijos 3aliy ir Svedijos ekonomikos
pamazu atsigauna: Siy mety ekonomikos
augimo prognozés tapo optimistiskesnés, o
2011 ir 2012 metams taip pat numatome
teigiama ekonomikos augima. Siaurés ir
Baltijos regiono valstybiy ekonomikos
augimo tempai iSliecka ypac priklausomi
nuo pasaulio ekonomikos atsigavimo. Tuo
paciu metu Sio regiono valstybés stengiasi
laikytis grieztos fiskalinés politikos ir
siekia padidinti konkurencinguma, o tai
biitina sickiant sumazinti Siy Saliy
pazeidziamuma, kurio mastas tapo
akivaizdus po pasaulio ekonomikos krizés.

Svarbig jtaka Baltijos Saliy ir gvedijos
ekonomiky atsigavimui turéjo Siy Saliy
eksporto  sektoriai. Taciau  pasaulio
ekonomika, dél besibaigianciy finansinés
pagalbos priemoniy, o taip pat ir atsargy
poveikio susilpnéjimo likusia Siy mety dalj
ir ateinancius kelerius metus turéty augti
Siek tiek 1éCiau. Tuo paciu eksporto jtaka
ekonomikos augimui susilpnés, nors
eksportas ir toliau isliks svarbiu augima
skatinanCiu veiksniu. Neigiama poveiki
BVP augimui daugelyje Europos valstybiy
turés dél dideliy valstybés skoly atsiradusi
butinybé sugrieztinti fiskaling politika.
Nustojus taikyti ekonomikos skatinimo
priemones, JAV ir Japonijoje namy tikiams
buvo  sunku tapti svarbiausiomis
ekonomikos augimo varomosiomis
jégomis. Manome, kad iSsivysCiusiose
valstybése ekonomikos augimo tempas
iSliks létas, o prognozuojamu laikotarpiu

Saltinis: Saliy statistikos departamentai ir Swedbank prognozés

pasaulio ekonomikos augima skatins
besivystancios rinkos. Dél 1éto ekonomikos
ir kainy augimo iSsivysCiusiose valstybése
(arba, netgi defliacijos kaip Japonijoje),
centriniai bankai nenoriai kelia bazines
paliikany normas tol, kol fiskaliné politika
iSlieka pakankamai ekspansyvi.
Besivystanciose rinkose islieka perkaitimo
ir aukstos infliacijos rizika, taciau savo
baziniame scenarijuje numatome ,,Svelny*
Siy  ekonomiky  nusileidima.  Jeigu
besivystancios rinkos vystysis pagal §i
scenarijy, pagal kuri prognozuojamas Siek
pasaulio ekonomikos atsigavimas 2011 m.
ir 2012 m., nors létesniais tempais.

Prognozuojame, kad Lietuvos ekonomika
2010 m. turéty iSaugti 0,5%. [ eksporta
orientuotas pramonés  sektorius  kelia
Lietuvos ekonomika i§ nuosmukio, tuo
tarpu vidaus paklausa tebéra silpna,
kadangi tiek privaiame, tiek
valstybiniame sektoriuje dar reikia gerokai
sumazinti isiskolinima. Ateinanciais metais
sulétejus iSorinés paklausos atsigavimui,
Lietuvos eksporto sektoriaus augimas
sulétés, tacCiau vidaus paklausa, ypac
investicijos ir vartojimas, turéty atsigauti ir
tapti pagrindine varomaja jéga, skatinancia
ekonomikos augima. Prognozuojame, kad
2011 m. BVP augs 3%, 0 2012 m. — 4,5%.
Nedarbo lygis 2012 m. pabaigoje sieks ne
maziau nei 14%. Egzistuoja rizika, kad
gyventojams teks brangiau mokéti uz
elektra ir maisto produktus iSaugus Sioms
kainoms pasaulyje tuo paciu metu, kai

isidarbinimo galimybés isliks menkos, o
darbo uzmokestis geriausiu atveju paaugs
tik nezymiai. Svarbiausias tikslas Lietuvai,
siekiant jvykdyti Mastrichto kriterijus, yra
biudzeto deficito sumazinimas iki 3% BVP
2012 m., todél biudzeto drausmé ir
struktirinés reformos yra svarbiausi
politinés darbotvarkés uzdaviniai. Juos
igyvendinti nelengva dar ir dél to, kad
biudzeto deficitas sieks 8% BVP S$iais
metais. Naujos taupymo priemonés gali
susilpninti ~ vidaus  paklausa, taip
sulétindamos augima ir stabdydamos
biudzeto konsolidavimg — su §ia dilema
artimiausiais metais susidurs ne viena
Europos salis.

Latvijos ekonomika jau pradé¢jo atsigauti,
taciau 2010 m. prognozuojame 1,5%
ekonomikos kritimas. Siy mety prognozes
yra optimistiskesnés palyginti su balandzio
mén., nors ateinanciais metais ekonomikos
augimas bus Siek tiek maZesnis dél
sulétejusio pasaulio ekonomikos augimo.
Prognozuojame, kad 2011 m. BVP turéty
padidéti  3,5%, o 2012m. - 4,2%.
Prognozuojamaji laikotarpi darbo jégos
rinka sustiprés nedarbo lygiui kritus nuo
beveik 20% Siais metais iki mazdaug 15%
2012 m., o tuo paciy namy tkiy lokesciai
taps optimistiSkesni, o vartojimas padideés.
Taciau svarbiausia varomaja ekonomikos
augimo jéga bus eksporto sektorius ir
investicijos. Be to, kai kuriuose Latvijos
sektoriuose gali pradeéti trikti reikiamos
kvalifikacijos  darbo  jégos. Kylanti

_4-
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infliacija yra vienas i rizikos faktoriy, kad
2012m. nebus jvykdyti Mastrichto
kriterijai, siekiant, kad Latvija galéty
prisijungti prie euro zonos 2014 metais. Be
to, nors artimiausiais metais vyriausybés
skola neturéty virSyti 60% BVP, biudzeto
deficitas tik pamazu artés prie 3%. Iki Siol
biudzeto deficitas yra toks, koks planuota,
ir panasu, kad Latvijai nereikés skolintis
tiek, kiek buvo numatyta TVF/ES
remiamoje  programoje. Parlamento
rinkimai spalio 2d. gali biiti naujy
struktiiriniy reformy pradzia — S$ios
reformos yra labai reikalingos, siekiant
ivykdyti Mastrichto kriterijus.

Estijos ekonomika Siais metais taip pat
augs greiciau, nei prognozavome birzelio
meén.: BVP augimas sieks 2,2 % (balandzio
meén. prognozavome 1,5% ekonomikos
augima), skatinamas augancios iSorinés
paklausos ir spartesnio vidaus ekonomikos
atsigavimo. 2011 m. ir 2012 m. ekonomika
turéty iSaugti 4,5%. Svarbiausi
ekonomikos augima skatinantys veiksniai
ateityje bus eksportas ir investicijos, taciau
vartojimas taip pat pradés pamazu augti,
nes darbo jégos rinka ir toliau iSliks silpna.
Prognozuojamajj laikotarpj nedarbo lygis
sumazés nuo beveik 18% iki mazdaug
nemazai — darbo uzmokestis gali pradéti
kilti kai kuriuose sektoriuose, kuriuose
egzistuoja nepakankama pasitla, o tuo
tarpu infliacijos rizika padidéja
vidutiniuoju laikotarpiu. Norint iSspresti
nepakankamy pajégumy problema, biitina
didinti investicijas — Siuo metu pajégumy
stoka yra viena i§ riziky galinciy sulétinti
eksporto augima. [vykdZziusi Mastrichto
kriterijus, kity mety sausio 1 d. Estija taps
septynioliktaja Europos pinigy sajungos
(EPS) nare. Euro jvedimo poveikis
trumpalaikiams ekonominiams pokyciams

turéty buti nedidelis, taciau tiesioginés
uzsienio investicijos gali iSaugti labiau, nei
prognozuota.  Svarbiausios  problemos,
kurias teks spresti valdzios institucijoms,
bus susijusios su darbo jégos rinka,
$vietimu ir infrastruktira, nes finansinés
veiklos  rodikliai  yra  stipris, o
subalansuotas biudzetas 2014 m. tikétina
bus  pasiektas.  Vidutinés  trukmés
laikotarpiu  dél pajégumy stokos gali
pradéti infliacijos lygis, sumazindamas
Estijos konkurencinguma euro zonoje.

2010 m.  pirmoje  puséje  Svedijos
ekonomika atsigavo, skatinama auganciy
eksporto apiméiy ir stiprios vidaus
paklausos, jskaitant namy tikiy vartojima ir
atsargy itaka. BVP, jvertinus darbo dieny
itaka, Siais metais turéty iSaugti 4%, t.y.,
miisy prognozés tapo optimistiSkesnés
palyginti su balandzio mén. prognoze.
Ekonomikos  atsigavima  skatins  ir
investicijos (ne tik gyvenamyjy namy
sektoriuje). Darbo rinka pradeda atsitiesti —
uzimtumas didéja, o nedarbo lygis per
ateinancius kelerius metus turéty kristi iki
8,2% 2012m., taCiau jaunimo nedarbo
lygis iSliks aukstas. Ateinancius ketverius
kadencijos metus darbo rinkos problemos
valstybés finansy padétis leidzia tikeétis
papildomy finansinés paramos priemoniy
(pagrindiné priemoné, miisy nuomone, bus
pajamy mokes¢iy mazinimas, siekiant
didinti darbo jégos pasiiila). Sulétéjus
iSorinés paklausos augimui, Svedijos
eksportas 2011 m. ir 2012 m. augs léciau.
Svedijos centrinis bankas Riksbank toliau
kels bazing paliikany norma, kuri 2012 m.
pabaigoje turéty pasiekti 3%, todél
isiskoling namy tkiai turéty tapti atsargesni
ir pradéti pamazu mazinti vartojima. BVP

Vidutiné metiné infliacija
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augimas 2011 m. sulétés iki 2,4%, o
2012 m., iSaugus eksporto apimtims,
Svedija

Saltinis: Nacionalinés statistikos ir Swedbank prognozés

létesnj vartojimo augima turéty
kompensuoti grynojo eksporto poveikis —
BVP padidés 2,9% (ivertinus darbo dieny
skaiciy).

Tolimesnei Baltijos %aliu ir Svedijos
ekonomiky raidai didele itaka turés
pasaulio ekonomikos pokyciai. Net jeigu
manome, kad pakartotino pasaulio
ekonomikos nuosmukio rizika sumazéjo,
iSlieka gan didelé létesnio augimo, o gal
net defliacijos rizika JAV ir Europos
Salyse. Taciau zaliavy kainos toliau kils dél
tebeaugancios paklausos besivystanciose
rinkose, nors ne taip sparCiai kaip
2009 metais. Didesnés importo kainos ir
pajégumy trikumo poveikis darbo jégos
rinkai infliacijos pavoju gali padidinti
labiau, nei prognozuojame. Darbo rinka ir
valdzios sektoriaus finansai yra pagrindine
miisy prognoziy rizika, ypa¢ Lietuvoje ir
Latvijoje, kurios siekia tapti EPS narémis
2014 metais.

Siaurés ir Baltijos regionas susiduria ir su
vidutinés trukmés ir ilgojo laikotarpio
problemomis. Globalizacija didina
konkurencija, todel butina  sugebéti
pritraukti kapitala, darbo jéga ir naujas
idéjas, siekiant gerinti verslo salygas ir
didinti versluma. Reikés toliau gerinti
infrastruktiira, kartu atsizvelgiant i klimato
pokycius, tobulinti Svietimo sistemas ir
jvertinti demografing padeéti, kuri daro vis

didesnj poveiki darbo jégos rinkai,
socialinio  apripinimo  sistemoms ir
fiskalinei padéciai nacionaliniu  bei

savivaldybiy lygmeniu. Mokesciy sistemy,
atspariy globalizacijai ir demografiniams
pokyciams, ktrimas §io regiono
vyriausybéms bus vienas i§ svarbiausiy
uzdaviniy.
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Lietuva: pirmieji Zingsniai ilgu ir vingiuotu atsigavimo

keliu

2008 2009 2010p 2011p 2012p
BVP augimas, % 2,8 -14,8 0,5 3,0 45
BVP, min. LTL 111 190 92 016 93 124 96 876 102 754
VKI vidutinis augimas, % 10,9 45 1,0 1,0 1,5
Nedarbo lygis, % 5,8 13,7 17,0 15,5 14,0
Vidutinis metinis realus neto atlyginimo augimas, % 10,1 -7,2 -5,0 0,0 2,5
Prekiy ir paslaugy eksporto augimas, % 25,5 -25,2 22,7 12,0 9,5
Prekiy ir paslaugy importo augimas, % 18,9 -35,8 23,0 11,2 9,4
Prekybos ir paslaugy balansas, % BVP -10,9 -0,7 -1,0 -0,5 -0,5
Einamosios saskaitos balansas, % BVP -11,9 3,8 1,2 0,0 -0,2
Einamosios ir kapitalo sask. balansas, % BVP -10,1 7,2 4,2 3,0 2,8
TUI jplaukos, % BVP 3,9 0,9 1,0 1,5 2,0
Bendras jsiskolinimas uzsieniui, % BVP 71,6 86,5 89,0 85,0 82,0
ValdZios sektoriaus balansas, % BVP -3,2 -8,9 -8,0 -6,0 -3,0
ValdzZios sektoriaus bendroji skola, % BVP 15,6 29,5 38,0 42,0 43,0

Antrojo  ketvir¢io BVP  rezultatai
patvirtino, kad Lietuvos ekonomika
atsigauna: ekonomika iSaugo  3,2%,

palyginti su pirmuoju ketvir€iu (jvertinus
sezoniSkumg ir darbo dieny skai¢iy), o
metinis BVP augimas sieké 1,3%, tai yra,
pirma karta po 2008 m. treciojo ketvirCio
tapo teigiamas. Nors po silpny pirmojo
ketvir¢io rezultaty tikéjomés spartaus BVP
augimo, antrojo ketvircio rodiklis vis délto
virS§ijo misy ldkesCius. Ekonomika i§
nuosmukio ir toliau trauké i eksporta
orientuotas pramonés sektorius, kurio
rezultatai palaipsniui geré¢jo nuo 2009 m.
rudens del paklausos augimo ES
valstybése. Tuo tarpu vidaus paklausa ir
toliau iSliko silpna. Nepaisant antrojo
ketvirCio rezultaty, pirmaji pusmet]
ekonomikos kritimas sieké 0,7%, palyginti
su tuo paciu pragjusiy mety laikotarpiu.

Manome, kad Kketvirtiniai ekonomikos
augimo tempai antraji mety pusmetj Siek
tiek susilpnés. Pirma, nors eksportas liks
svarbiausia varomaja ekonomikos augimo
jéga, nenumatome reikSmingo apimdciy
padidéjimo, palyginti su pirmuoju Siy mety
pusmeciu. Namy dkiy vartojimas ir
investicijos taip pat atsigaus negreitai.
Nors vartotojy pasitikéjimas palaipsniui
stipréjo nuo praéjusio rudens, dél didelio
nedarbo lygio ir neauganCiy pajamuy,
vartotojai iSlieka atsarglis. Vieninteliu
svarbiu investicijy S$altiniu Siais metais
iSlieka ES 1éSos, kurios dél administraciniy
ir kity kliticiy taip pat isisavinamos léciau,
nei buvo planuota. Kad prasidéty tvarus
privataus sektoriaus investicijy
atsigavimas, reikty, kad gerokai sumazéty
Salies ekonominés rizikos suvokimas ir
(arba) dar labiau sumazéty turto kainos.
Atsargy kiirimas turéty teigiama poveikj

Saltinis: Swedbank prognozés

BVP augimui artimiausius ketvircius,
taiau jo indélis { BVP augima per
artimiausius ketvir¢ius sumazes.

Manome, kad Lietuvos ekonomika Siais
metais turéty iSaugti 0,5% (balandzio mén.
prognozavome 2% ekonomikos nuosmu-
ki). Geresni nei tikétasi pokyciai antrajame
ketvirtyje ir spartesnis  pasaulio
ekonomikos augimas Siems metams turéjo

itakos Lietuvos ekonomikos augimo
prognozés pokyciui. PanaSiai, kaip ir
pirmoje mety puséje, ekonomikos

atsigavimas likusia Siy mety dali toliau
priklausys nuo eksporto atsigavimo.
Vidaus paklausa iSlieka silpna — Siems
metams prognozuojame neigiama jos
augima.

Prognozuojame, kad 2011  metais
ekonomika turéty iSaugti 3% del teigiamo

Ekonominiy vertinimy rodiklis

BVP augimo sudétinés dalys
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grynojo eksporto poveikio ir léto vidaus
paklausos atsigavimo. Atsargy kiirimas
taip pat turés teigiama poveiki BVP
augimui, tik mazesniu mastu, palyginti su
2010 metais, nes spartus atsargy atkiirimo
laikotarpis jau beveik baigési. Palyginti su
misy balandzio ménesio prognoze,
manome, kad kitais metais vyriausybés
vartojimas kris maziau, o investicijos
atsigaus Siek tiek léciau. Nezilrint
pageréjusiy eksporto ir importo augimo
perspektyvy Siais metais, kity mety
prognoze lieka tokia pati, kaip balandzio
meén. dél pesimistiskesniy  pasaulio
ekonomikos prognoziy. 2012 m. ekonomi-
ka toliau augs 4,5%, grynajam eksportui
toliau skatinant BVP augima, o namy tikiy
vartojimui ir investicijoms taip pat tampant
svarbesniais ekonomikos augima
skatinanciais veiksniais.

Ekonomika ir toliau isliks priklausoma nuo
eksporto rinky raidos, todél yra rizika, kad
Lietuvos  ekonomika vystysis pagal
pesimistiSskesni  arba  optimistiskesni
scenarijy priklausomai nuo uzsienio Saliy
augimo. Uzsitesgs vidaus paklausos, ypac
namy dkiy vartojimo, atsigavimas yra
ekonomika prognozuojamuoju laikotarpiu.
Net ir tie vartotojai, kurie maziau
nukentéjo nuo ekonomikos nuosmukio, iki
Siol yra labai atsarglis ir nenoriai didina
iSlaidas. Siais metais toliau didéjo
bedarbysté - antrajame ketvirtyje nedarbo
lygis pasieké 18,3%. Nors darbo
uzmokes¢io mazinimas sustojo, taciau
darbo uzmokescio padidéjimas
prognozuojamuoju laikotarpiu bus labai
nezymus. Be to, namy tikiy vartojima gali
riboti griezta valdzios iSlaidy politika,
kurio tikslas pasiekti 3% BVP biudzeto
deficita 2012 metais.

Spartus eksporto augimas sulétés

Pirmoje mety puséje eksporto apimtys
atsigavo sparciau, nei prognozavome dél

tvaraus paklausos didéjimo ES salyse.
Remiantis geresniais nei tikétasi eksporto
rezultatais pirmoje mety pus¢je ir tuo, kad
pagrindiniy eksporto rinky ES (ypac
Vokietijos, Svedijos ir kt.) prognozés tapo
optimistiskesnés, 2010 m. eksporto
atsigavimas bus spartesnis, nei buvome
numat¢ balandZio mén. prognozéje.
2010 m. eksportas turéty iSaugti 10,5%
(vietoj balandzio ménesi prognozuoty
4,5%) ivertinus kainy pasikeitimy itaka.
2011 m. ES valstybiy atsigavimas turéty
susilpnéti, o tuo paciu spartus eksporto
augimas Siais metais turéty sulététi, t.y.
eksporto augimas sieks 6,5% ivertinus
kainy pasikeitimy jtaka.

Iki Siol eksporto atsigavima 1émé
tradiciniai gamybos sektoriai, sukuriantys
maza — viduting pridedamaja vertg, tokie
kaip chemijos produkty, plastiko gaminiy,
o taip pat popieriaus ir medienos sektoriai.
Ypa¢ pastebimai atsigavo transporto
paslaugy sektorius, net jvertinus ir mazos
2009 m. palyginamosios bazés efekta. Sis
sektorius buvo labai atsparus nuosmukiui,
nepaisant kai kuriy nepalankiuy veiksniy,
iskaitant ir i$laidy padidéjima dél didesniy
kuro kainy $iy mety pradzioje.

Dél kol kas trumpo ekonomikos
atsigavimo laikotarpio didesnio produkty ir
eksporto rinky diversifikavimo ir peréjimo
prie aukstesng pridéting vert¢ sukuriancios
gamybos kol kas dar nepastebima. Taciau
yra tam tikry pozymiy, rodanciy, kad tai
jau vyksta: Lietuvos eksporto bendrovés
pradéjo atrasti naujas eksporto rinkas
Pietry¢iy Azijoje ir Afrikoje. Kadangi
besivystancios rinkos, kaip tikimasi, turéty
skatinti pasaulio ekonomikos atsigavima
bent jau artimiausioje ateityje, ju, be abejo,
negalima ignoruoti. Taciau produkty
diversifikavimui ir ypa¢ peréjimui prie
aukstesnés pridétinés vertés produkty
gamybos reikia daugiau laiko — manome,
kad kai kurie tokiy struktiiriniy pokyciy
pozymiai ekonomikoje iSrySkés tik po
keleriy mety. Vyriausybé sustiprino

pastangas pritraukti ,,tinkamas“ investicijas
i didesn¢ pridéting vert¢ sukuriancius
sektorius, ypa¢ IT paslaugy sektoriuje, ir
sieckia skatinti universitety ir moniy
bendradarbiavima moksliniy tyrimy ir
taikomosios veiklos srityje, o tai gali Siek
tiek paspartinti §i procesa.

Importa Siais metais pirmiausia skatino
eksporto augimas. Dél Sios priezasties taip
pat padidinome savo importo augimo
prognoz¢ ir manome, kad importas Siais
metais padidés 8,8% ivertinus kainy
pasikeitimy jtaka vietoj balandzio meén.
prognozuoty 5%. 2011 m. importo augimas
sulétés iki 5%. AteinanCiais metais
importas taip pat turéty priklausyti nuo
eksporto augimo, taciau namy dkiy
vartojimo poveikis jam pamazu didés.
Siais ir ateinandiais metais grynojo
eksporto poveikis BVP augimui turéty
iSlikti teigiamas.

Prognozuojame, kad Lietuvos einamosios
saskaitos pervirsis sudarys 1% BVP Siais
metais, o 2011 m. einamoji saskaita bus
subalansuota. 2012 m. galima tikétis
nedidelio deficito dél namy tikiy vartojimo
atsigavimo ir dél to, kad per nuosmukio
laikotarpi ir  kelerius metus  ypac
sumazgjusios uZzsienio investicijos vel
turéty pradéti atsigauti.

Investicijy dar laukiame

Po sékmingo valstybés finansy stabiliza-
vimosi, Salies ekonominiy salygu rizikos
vertinimas pageréjo, taciau investicijy dar
reikés palaukti. Balandzio men.
prognozavome, kad kapitalas pradés augti
ir kreditavimo salygos taps palankesnés $iy
mety pabaigoje/ateinanciy mety pradzioje.
Si miisy prognozé liko nepakitusi — i3
esmeés investicijos turéty pradéti geréti
2010 m. pabaigoje arba 2011 m. pradzioje.
Nors antrajame ketvirtyje, palyginti su
pirmuoju, investicijos (iSskyrus atsargas)
padidéjo, pagrindiné gana didelio juy
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Prekiy ir paslaugy ekportas ir importas,
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augimo priezastis yra Zema pirmojo
ketvir¢io palyginimo bazé, o absoliucios
investicijy (iSskyrus atsargas) apimtys
tebéra mazesnés, palyginti su bet kuriuo
2009 m. ketvirciu.

Pagrindiné prognozuojamo 1éto atsigavimo
priezastis yra ta, kad bendroveés vis dar
stengiasi sumazinti {siskolinimus ir vengia
skolintis plétrai (investicijas stabdo ir
pertekliniai jmoniy pajégumai, ir tai, kad
imonés néra visiSkai uztikrintos tiek dél
tvaraus pasaulio ekonomikos, tiek dél
vidaus rinkos atsigavimo). Be to, nors turto
kainos krito, investuotojai, ypa¢ uZzsienio
kapitalo imonés, jas vis dar laiko
auksStomis. Prognozuojame, kad S$iais
metais bendras pagrindinio kapitalo
formavimas sumazés ne 3,5%, kaip
prognozuota balandzio meénesj, o 9%.
2011 m. investicijos augs taip pat léCiau,
t.y. 7% vietoj anksc¢iau prognozuoty 8%.

Spartesnés ES strukttiriniy fondy paramos,
kuri yra svarbiausias investicijy Saltinis ir
vienintelis  iSsigelbéjimas kai kurioms
imonéms, ypa¢ mazoms ir vidutinéms
imonéms, {sisavinimo tempai atsilieka nuo
plano. Iki S$iol jmonéms buvo skirtas
vidutini$kai vienas trec¢dalis planuoty 1ésy,

todél ekonomikos  skatinimo  plano
poveikio ekonomikos augimui nesiryZtame
vertinti  teigiamai.  Senos  statybos

gyvenamyjy namy rajony renovacija taip
pat visiskai sustojo — §iuo metu vyriausybé
svarsto galimybg pradéti renovacijos
procesa be namy savininky sutikimo ir
(arba) taikyti sankcijas namy savininky
bendrijoms, kurios atsisako pradéti $§i
procesa.

Per pirmuosius du Siy mety ketvircius
atsargos sparCiai augo, nes bendrovés
sparciai papildé savo atsargy, sumazéjusiy
per ckonomikos nuosmuki, sustabdzius
gamyba, apimtis. Sis procesas pirmoje iy

augimo tempui). Sis veiksnys turéty ir
toliau turéti teigiama poveikj ekonomikos
augimui, tik nuo Siol gerokai silpnesni.

Darbo rinka islieka silpna

Antrajame Siy mety ketvirtyje nedarbo
lygis pakilo net iki 18,3% ir buvo 0,2%
aukstesnis nei pirmajame ketvirtyje.
Uzimtumas toliau sparCiai mazéjo, o
ilgalaiké bedarbysté didéjo, atspindédama
nuolatinj dirbanciyjy skai¢iaus mazéjima,
pavyzdziui,  statybos  sektoriuje, ir
uzsitgsusi ekonomikos nuosmuki. Taciau
manome, kad nedarbo lygis pasieké
auk$Ciausia taska ir turéty pradéti po
truput] mazéti pradedant treciuoju mety
ketvir¢iu. D¢l Siek tiek blogesniy nei
prognozuota pokyciy pirmoje mety puséje
pakeitéme savo prognozg ir manome, kad
nedarbo lygis $iais metais bus ne maZzesnis
kaip 17% (balandzio mén. prognozavome
16%). Ateinanciy mety pradzioje darbo
viety skaiCius turéty pradéti po truputi
didéti. Dél numatomos didelés emigracijos
bangos bei augancio nusivylusiy ir jau
nebeieskanciy darbo darbuotojy skaiciaus,
kitais metais nedarbo lygio statistiniai
duomenys turéty pageréti - nedarbo lygis i§
léto sumazés iki 15,5%.

Miisy nuomone, artimiausioje ateityje
valstybei teks lemiamas vaidmuo gerinant
padéti darbo rinkoje. Vyriausybé émési
tam tikry priemoniy, kurios gali padidinti
darbo rinkos lankstuma ir apsaugoti
labiausiai  paZeidZiamas jos  grupes.
Lankstesnis kai kuriy privilegijy taikymas,
tokiy kaip pranesimo apie atleidima i
darbo laikotarpis, palengvina jmoniy
restruktiirizacija ir mazina jos iSlaidas.
Ypa¢ palankiai vertinamas sprendimas
leisti sudaryti laikinasias dvieju mety darbo
trukmés sutartis. [monés, ypa¢ mazosios ir

prireikus galéty lengvai jgyvendinti biitinas
restruktlirizavimo priemones. Nuo §iy mety
balandzio mén. jmonés, priimancios i
darba jaunus Zmones, gauna subsidijas,

kurios bus teikiamos dvejus metus.
Vyriausybé taip pat remia
persikvalifikavusiy ~ asmeny,  baigusiy

kursus, jdarbinima ir vykdo atitinkama
darbuotojy iSlaikyma darbe skatinancias
programas.

Prognozuojame, kad Siais metais realusis
darbo uzmokestis kritimas bus apie 5%, o
kitais metais nominaly 1% atlyginimy
augima padengs tokio pat dydzio infliacija.
Siy mety antrajame ketvirtyje darbo
uzmokestis jau nebemazéjo, kaip ir
buvome prognozave — tai gera Zinia, turint
omeny ypac silpng vidaus vartojima, taciau
vis délto verCia abejoti, ar Salies
konkurencingumas buvo i$ tikruyjy atkurtas.

Manome, kad namy dkiy vartojimo
iSlaidos S$iais metais turéty kristi 5%, o
ateinanciais metais padidéti tik nezymiai -
apie 1%. Tam jtakos turés iSauggs
uzimtumas ir  geréjantys  lukesCiai.
Atsigavus pramonés veiklai Siais metais
turéty padideéti darbo viety skaicius, o tuo
paciu Siek tiek ir vartojimas, taciau
pastarasis geriausiu atveju pradés augti tik
mety gale. Net ir tada atsigavimas bus
labai silpnas. I$laidas nenoriai didina net ir

tie, kurie nenukentéjo nuo recesijos.
Vyraujantj nenora  didinti  iSlaidas
geriausiai  patvirtina tas faktas, kad
gyventoju indéliy  apimtys  pasieké

auk$Ciausia lygi, o paskoly apimtys
palaipsniui, bet stabiliai mazéja.

Kainy augimas pavojaus nekelia
Vartotojy kainy infliacija jau ilga laikq

nebéra susiriipinimo  objektas. Silpna
vidaus paklausa dar kurj laikg toliau ribos

v I Lo vidutinio dydzio imonés MVI) . 0 R .
mety puseje tur'elj((.) d1d§lel(§ Ltakos' BVl; greiGiausiai  labai  atsargiai  didins kalnqrtl:llll'ma[. DngIOJIV}nﬂlaCIJOi dahli l?us
augimul (povelnlls siekia apleBVP darbuotojy skaidiu, todél joms reikia Lr'r;po Ojanil(a.t' er S1uos | metus ka}nq
procentinius  punktus metiniam didesnio lankstumo darbo rinkoje, kad 1lima skatino pasauliniy aimny
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Lietuva

(pavyzdziui, naftos) pokyciai pirmoje Siy
mety puséje; teigiama poveiki turéjo liepos
meénesj padidinti dujy tarifai gyventojams,
o §i rudeni numatomas maisto produkty
kainy kilimas nesudarys salygu defliacijai
antroje iy mety puséje. 2011 m. pradzioje
kainas turéty Siek tiek kilsteléti akcizy
cigaretéms ir dyzeliui padidinimas, kuris
infliacija padidins apie 0,2 procentiniais
punktais. Kadangi infliacijos poky¢iai iki
Siol buvo tokie, kaip prognozavome,
nekeitéme balandzio mén. prognoziy, t.y.
manome, kad vartotojy kainos 2010 m. ir
2011 m. padidés 1%, o 2012 m. — apie
1,5%. Defliacijos rizika islieka labai maza
— vidaus paklausa islieka silpna, taciau ji
palaipsniui turéty pradéti atsigauti, o tuo
paciu ir kainos turés Siek tiek daugiau
erdvés paaugti.

Valstybés iSlaidy padidéjimas
artimiausiais metais menkai
tikétinas

Nekeitéme prognoziy ir manome, kad
2010 m. biudzeto deficitas sieks 8% BVP.
Dél konservatyvaus biudzeto planavimo
mokesciy pajamos iki Siol buvo didesnés,
nei planuota; kita vertus, tai Siek tiek

dar nebuvo aiSkiis. AiSku tik tiek, kad
cigareciy ir dyzelio akcizai bus didinami
pagal ES reikalavimus; pajamy mokesciai
arba PVM tarifai vargu ar keisis, taciau
gali biiti, kad bus jvestas nekilnojamojo
turto  mokestis.  ReikSmingi  iSlaidy
karpymai yra mazai tikétini, pvz., darbo
uzmokestis valstybés sektoriuje neturéty
blti sumazintas. TaCiau  vyriausybg
apripinan¢ios jmoneés taip pat gali tikétis
jei ne reikSmingai palankesniy, tai tikrai
nebe bloge¢janciy salygu vieSuyju pirkimy
srityje ateinanciais metais.

Vyriausybé §iais metais ir toliau s¢kmingai
skolinosi atviroje rinkoje, palaipsniui
mazgjant skolinimosi kainai dél sékmingy
griezto taupymo priemoniy, patvirtinty Siy
mety pradzioje ir bendro rizikos vertinimy
sumazéjimo visy ES valstybiy nariy
atzvilgiu. 2010 m. birzelio mén. pabaigoje
centrinés vyriausybeés skola iSaugo iki 31,6
mird. lity arba 33,7% BVP, prognozuoto
2010 metams, o tai atitinka misy
numatytas tendencijas. Turime pripazinti,
kad egzistuoja tam tikra rizika, kad
biudZeto taupymo priemonés nebus tokios
grieztos, kokios §iuo metu planuojamos dél
art¢janciy rinkimy 2012 metais. Taciau
manome, kad net ir esant tam tikro iSlaidy

skola prognozuojamaji laikotarpi neturéty
virsyti 42% BVP.

Siekdama padidinti biudZeto pajamas jei ne
trumpuoju, tai  bent  vidutiniuoju
laikotarpiu, vyriausybé nutaré pradéti
restruktiirizuoti valstybés valdomas jmones
energetikos, miSkininkystés, transporto ir
kituose sektoriuose, kurios, kaip teigiama,
iki Siol buvo valdomos ypac neefektyviai.
Valstybés valdomas turtas ne tik neuzdirba
jokiy pajamuy, bet priesingai, valstybé savo
kontroliuojamas {mones yra priversta
subsidijuoti. Pasak vyriausybés, valstybés
turtas Siuo metu siekia 17,3 mird. Lt, t.y.,
kiekvienam Lietuvos pilie¢iui  tenka
apytiksliai po 5,600 Lt., o Siy imoniy
veiklai tapus efektyvesnei, blity jmanoma
per metus | biudzeta surinkti apie 1,5 mlrd.
Lt dividendy (arba 750 Lt kiekvienam
Lietuvos pilieciui). Nors kol kas tolimesni
Sio plano Zingsniai néra aiskis, valstybés
imonéms numatomi taikyti tokie patys
standartai, kaip ir priva¢ioms bendrovéms:
bus siekiama skaidresnio jy valdymo, ir
bus stengiamasi jmones atitraukti nuo
politinés itakos. Mes pritariame Siam
planui ir jo tikslams. Manome, kad
efektyviai valdomos jmonés ne tik tapty
pilnavertémis rinkos dalyvémis bei

padidina rizika, kad ateinandiais metais padlg§J1mo gallmybel,1 311 .lzlyrla}lsvyb.e ?af'lldyu'l Valstybesb'bl.lldzeta,' bgt u.nim'q
vyriausybés iSlaidos gali iSaugti labiau nei svarbiausiu savo nuopelnu laiko viesujy istingavimas  vertybiniy_popieriy rinkoje
o o N : P finansy stabilizavima, todél retorikos pagerinty  Lietuvos  kapitalo  rinkos
reikia — to reikéty ypac vengti, ypac turint Keiti . Iemi iKlaid likvid T Siu Liet kapital
omeny tai, kad pajamos Siais metais ir  Pasikeitimas  ir - reikSmingas  iSlaidy ikviduma. Tuo paliu Lietuvos kapitalo
toliau mazéjo didéjimas yra menkai tikétini. rinka  tapty  patrauklesné  uzsienio
Atsizvelgdami |  griezto  taupymo investuotojams ir tuo paciu prieinamesné
Kita vertus, vyriausybé atrodo yra tvirtai programa, kuri buvo vykdoma nuo pat vietinéms imonéms, siekian¢ioms
nusiteikusi 2011 m. patvirtinti dar viena  vyriausybés darbo pradZios, nekeiciame pritraukti kapitala.
griezto taupymo biudzeta, taciau rengiant savo prognoziy ir manome, kad valstybés
$i leidinj tikslis 2011 m. biudZeto planai
Vartotojy kainy infliacija Valstybés finansai, % BVP
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