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Pasaulio ekonomika pamazu atsigauna, taciau bet kada gali atkristi.
Ekonomikos augima pasaulyje skatina vyriausybiy pagalbos priemonés,
kurios véliau bus sustabdytos. Balansus vis dar biitina koreguoti.
Manome, kad pasaulio ekonomikos kris 1,3% Siais metais, 2010 m. iSaugs
2,5%, 02011 m. - 3%. Tokie ekonomikos augimo tempai yra mazesni uz
potencialius.

Pirmojoje $iy mety puséje uzfiksuotas laisvas ekonomikos kritimas
stabilizavosi, ta¢iau ir toliau Lietuvos laukia nemazi i$§tukiai. Ekonomikos
restruktiirizavima lemia vidaus paklausos kritimas. Tikimés ekonomikos
stabilizavimosi ateinanciais metais.

Svarbiausios prognozés rizikos yra létesnis ekonomikos atsigavimas
svarbiausiose Lietuvos prekybos partnerése ir aukstesnis, nei prognozuojame
$iuo metu, nedarbo lygis.

Ekonomikos kritimas sulétéjo — manome, kad didzioji dalis BVP nuosmukio
jau praeityje. Vidaus paklausa ir toliau kris, taciau jau léciau; Eksporto
sektoriaus padéties stabilizavimasis leidzia tikétis teigiamy BVP augimo
tempy ateinan¢iy mety viduryje.

Darbo rinkos restruktiirizavimas tgsiasi, jmonés mazinant sanaudas. ISorinis
konkurencingumas geréja del defliaciniy procesy ir produktyvumo augimo.
Kiek ilgai ekonomikos nuosmukis uzsitgs didele dalimi priklauso nuo
vyriausybés sprendimuy.

Ekonomikos kritimas Estijoje sustojo — ekonomika pradéjo palaipsniui
atsigauti. Po stabilizavimosi ateinanciais metais, 2011 m. ekonomika iSaugs
2%. ES struktiiriniai fondai skatina investicijas, kurios jau pradéjo kilti i§
ypac labai Zemy lygiu.

Svarbiausios prognozés rizikos yra padétis pasaulio ekonomikoje, taciau
neaiSkumas dél tolimesniy sprendimy fiskaliniame sektoriuje iSlieka.

Svedijos eksporto sektoriy stipriai paveiké pasaulio ekonomikos nuosmukis.
Namy tkius gelbéja mokes¢iy sumazinimai ir Zemos palikany normos.
Prognozuojame, kad Siais metais BVP kris 4,5%, bet iSaugs 1,2% ir 2,3%
atitinkamai 2010 m. ir 2011 metais. Svarbiausias ekonomikos augimo
variklis bus namy tikiai.

Fiskaliné politika isliks ekspansyvi prognozuojamuoju laikotarpiu.
Svarbiausia rizika iSlieka pasaulio ekonomikos nuosmukis, iSauggs namy
tkiy pazeidziamumas ir daug pastangy reikalaujantys struktiiriniai pokyciai
pramongs sektoriuje.




Pasaulio apzvalga

Pasaulio apzvalga: pasaulio ekonomika pamazu
atsigauna, taCiau vis dar gali ,,atkristi.

Saliy BVP prognozés 2008-2011 m.

2008 2009p 2010p 2011p
JAV 0,4 -2,3 1,3 1,8
Euro zona 0,7 4.1 0,6 1,3
Vokietija 1,3 -5,5 0,8 1,3
Prancuzija 0,3 -2,7 1.1 1,4
Italija -1,0 -4,0 0,3 1,0
Ispanija 1,2 -3,3 -0,1 1,3
Jungtiné Karalysté 0,8 -4,0 0,5 1,3
Japonija 0,7 -6,0 1,0 1,4
Kinija 9,0 7,5 8,0 7,5
Indija 7,5 4,8 6,0 6,5
Brazilija 5,3 -1,0 2,5 4,0
Rusija 5,6 -7,0 1,0 4,0
Pasaulis 2,7 1,3 2,5 3,0

Per pastaruosius ménesius situacija finansy
sektoriuje pageréjo — teigiamas BVP
augimas buvo  uzfiksuotas  keliose
svarbiausiose pasaulio ekonomikose, o
gyventojuy, verslo sektoriaus bei finansy
rinkos pasitikéjimas sustipréjo. Naujausi
imoniy likesciy indekso duomenys (angl.
Purchasing Manager's index) rodo
pramonés atsigavima Azijoje, JAV ir
keliose Europos valstybése. Panasu, kad
pasaulio ekonomika pasieké zemiausia
lygi, ir antroje mety puséje galima tikétis
jos atsigavimo.

Artimiausiu  metu ekonomika turéty
atsigauti ir vél pradéti augti, taciau
vidutinés trukmés laikotarpiu vis délto

iSlieka ekonomikos smukimo rizika. Léta ir
netolygu atsigavima salygojanciy
priezasCiy dar yra pakankamai: visy pirma,
ekonomiky augimas yra tebeskatinamas
finansinémis  paramos  priemonémis,
imoniy finansus bitina koreguoti (dél to
isiskolinimo sumazinimo procesas tik
spartés); be to, imonés dar nenoriai didina
savo gamybos pajégumus. Kai finansinio
skatinimo priemoniy poveikio nebeliks —
ekonomikos augimas gali sulététi.

Prognozuojame, kad pasaulio ekonomika
§iais metais sumazés 1,3%, o 2010 ir
2011 m. atitinkamai padidés 2,5% ir 3%.
Tai reiskia, kad BVP augimas bus
mazesnis uz iki ekonomikos ir finansy

krizés vyravusi 5% augima, o taip pat ir uz
vidutini 3,5% augima per pastaruosius 20
mety (Sis skaiCius yra  geriausias
potencialaus pasaulio ekonomikos augimo
rodiklis).

Didziausiose EBPO Salyse ekonomikos
augimas isliks menkas, kai tuo tarpu BRIK
grupés Saliy (Brazilijos, Rusijos, Indijos ir
Kinijos) ekonomikos pasieks iki krizés
buvusius augimo tempus kur kas greiciau.
Ypa¢ Azijoje, kurioje ekonomikos
skatinimo galimybés yra gana didelés, o
vidiniai disbalansai — mazi. Kita vertus,
JAV, Jungtingje karalystéje, Ispanijoje ir
Airijoje — t. y. Salyse, kuriose namy tkiai
pertvarko finansus (t. y. mazina iSlaidas ir

Imoniy likes¢iy indeksas (PMI), jvertinus
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skolas), o valdzios sektoriaus biudzeto
balansai blogé¢ja — ekonominis, socialinis ir
politinis  krizés poveikis bus didesnis.

Taigi, atotriikis tarp Vakary ir Ryty
ekonomiky mazéja.
Miisy pasaulio ekonomikos prognozés

sudarytos atsizvelgiant | politing padéti,

verslo  sektoriaus bei namuy  tkiy
pasitikéjimo  rodiklius, fiskalinés ir
monetarinés politikos skatinimo
priemones, pasaulines prekiy kainas,

nekilnojamo turto rinky bei finansy rinky
prognozes. Nors i8¢jimo i§ krizés
strategijos bus skelbiamos jau neuzilgo,
valdzios sektoriaus biudZeto pageréjimo
galima tikétis ne anksCiau kaip 2011
metais. Tikétina, kad nuo 2007 m. iki
2014 m. valstybés skola G20 salyse iSaugs
40 procentiniy punkty, o laikotarpio
pabaigoje kai kuriose Salyse ji gali virSyti
100% BVP. Ypa¢ JAV ir Jungtinés
Karalystés finansinio skatinimo pakety
naudojimo proceso pabaiga bus sunki -
skola sparciai didéja, o centriniai bankai
valdzios skolg jtrauké | savo balansus.

Defliacijos grésmé sumazéjo, o svarbiausia
rizika vidutinés trukmés laikotarpiu dabar
tapo pernelyg didelé infliacija. Trumpuoju
laikotarpiu ekonomikos plétros atotriikis
nuo potencialaus augimo isliks aukstas
beveik visose Salyse, o aukstas nedarbo
lygis sustabdys kainy augima. Be to, labai
svarbu nesusilpninti pasitikéjimo centriniy
banky pazadu iSlaikyti kainy stabiluma.
Viena vertus, centriniy banky tikslas yra
paremti ekonomika ir fiskalinj sektoriu,
iSlaikant valdzios skola savo balansuose ir
nedidinant paliikany normy; antra vertus,

bankai gali laiku padidinti palikany
normas, kad bty uZkirstas kelias
infliacijos augimui.

Manome, kad JAV Federalinis rezervy
bankas ir Anglijos Centrinis bankas
bazines paliikany normas pradés didinti
antroje 2010 m. puséje, o ECB ju
pavyzdziu paseks 2011 m. pradzioje.
Panasu, kad palikany normos bus
didinamos palaipsniui ir gana létai tam,
kad nesudaryty kliti¢ciy ekonomikos
atsigavimui. Prognozuojame, kad 2011 m.
pabaigoje vidutiné baziné paliikany norma
bus apie 2-2,5%. Dél spartesnio
ekonomikos augimo ir infliacijos 10 mety
obligacijy palikany normos 2011 m.
vidutiniskai padidés iki 4,5% (Europoje jos
kils ne taip sparciai, kaip JAV.
Atsizvelgdami { pinigy ir biudzeto politika
manome, kad JAV dolerio kursas euro
atzvilgiu 2009 m. turéty krist, o 2010 ir

2011 m. - pakilti sustipréjus JAV
ekonomikos  augimo  perspektyvoms
palyginti su euro zona, ir padidéjus

likes¢iams dél paliikany normy didinimo.
Stiprus JAV dolerio kurso kritimas néra
numatytas misy scenarijuje - manome, kad
pasitikéjimas JAV pinigy politika, kuria
siekiama  iSlaikyti kainy  stabiluma,
nesumazes.

Prognozuojame, kad Siais metais vidutiné
naftos kaina bus 60 doleriy uz barelj, o
2010 ir 2011 m. atitinkamai pakils iki 70 ir
80 doleriy. Apzvalgos raSymo metu naftos
kaina svyravo apie 70 JAV doleriu uz
bareli — tai reiskia, kad tolimesnis naftos
kainos augimo tempas sulétés (naftos kaina
beveik padvigubéjo nuo 2008 m. pabaigos)

Metaly kainos taip pat pradéjo kilti nuo
gana zemy lygiy, o tuo tarpu maisto
produkty kainos islieka stabilios, palyginti
su §iy mety pradzia, ir neturéty kilti taip
greitai, kaip metaly kainos. Liepos ménesj
biisto kainos JAV padidéjo pirma karta per
35 ménesius, taciau kol kas anksti spresti,
ar ju augimo tendencija jau prasidéjo, ar
dar ne. Kai kuriose Europos $alyse, tokiose
kaip Jungtiné Karalysté ir Ispanija, padeétis
nekilnojamo turto rinkose dar gali keistis.
Pokyciai tose Salyse, kurioms didziaja
dalimi pavyko i§vengti didelio biisto kainy
kritimo, gali jvykti véliau, kai bazinés
palikanos pradés  kilti.  Pagrindiné
nekilnojamojo turto rinkos rizika yra
didelis nedarbo lygis, palikany normos ir
lukesciai.

Ekonomikos, finansy sektoriaus ir jvairiy
turto rinky atsigavimas ypac priklauso nuo
to, ar ir toliau bus jgyvendinamos
skatinimo priemonés. Tuo paciu dél
spartaus likvidumo didéjimo metu didéja
naujy burbuly nekilnojamojo turto rinkoje
rizika. Todél labai svarbu, kad reformas,
skirtas finansinio ir kainy stabilumo
didinimui, centriniai bankai jgyvendinty iki
galo, ir kad sumazéty finansy sektoriaus
reguliavimo  procikliSkumas.  Sparciai
atsigaunant ekonomikai, reformy tempas
gali sumazéti, o létesnio ekonomikos
atsigavimo perspektyvos, kurias mes ir
prognozuojame, didina tikimybg, kad
reformos bus {vykdytos.

Faktas "Swedbank" prognozés
2009-09-28 2009-12-31 2010-06-30 2010-12-31 2011-06-30 2011-12-31
Bazinés palukany normos
Fed, JAV 0,25 0,25 0,25 1,00 1,50 2,50
Japonijos bankas 0,10 0,10 0,10 0,10 0,50 0,75
ECB, Euro zona 1,00 1,00 1,00 1,00 1,75 2,50
Anglijos bankas 0,50 0,50 0,50 0,75 1,50 2,25
Valiuty kursai
EUR/USD 1,47 1,48 1,40 1,32 1,28 1,22
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Pasaulio ekonomiky atsigavimas leidzia tikétis
prasviesejimo ir Svedijos bei Baltijos Saliy padangese —
taciau reformos yra biitos siekiant stabilaus ekonomikos

augimo.

Ekonomikos prognozés, 2007-2011 m.

2007 2008 2009p 2010p 2011p
Lietuva 8,9 3,0 -16,0 -3,0 2,5
Latvija 10,0 -4,6 -18,0 2,0 3,0
Estija 7.2 -3,6 -13,5 0,0 2,0
Svedija 2,6 -0,2 -4,6 1,5 2,3
Pasaulis 4,9 2,7 1,3 2,5 3,0

Siy mety vasarg ir ankstyva rudeni
pasirodé kukliy, taciau uztikrinty zenkly,
kad pasaulio ekonomika jau pasieké dugna
ir pradeda pamazu atsigauti. Svarbiausiy
Svedijos bei Baltijos $aliu eksporto
partneriy ekonomiky recesijai artéjant prie
pabaigos, tuo patiu geréja ir Svedijos ir

Baltijos  Saliy  ekonomiky  augimo
perspektyvos.  Ekonomikoms  atsigauti
padés geresnis finansinio sektoriaus

funkcionavimas, padidéjusi Svedijos ir
Baltijos Saliy prekiy paklausa ir labiau
optimistiskesni  gyventojy, imoniy bei
finansiniy istaigy pasitikéjimo rodikliai
padés. Bitina pabrézti, kad daugelio Saliy
ekonomikos vis dar iSlieka ypac
priklausomos nuo centriniy banky bei
vyriausybiy ekonomikos skatinimo plany:
be $iy priemoniy, ekonomikos atsigavimas
Svedijoje nusikelty vélesniems laikams, o
Baltijos Salys pereity i stabilizavimosi
etapa ne ateinanciais metais, kaip Siuo
metu prognozuojame, o Zymiai véliau.

Nepaisant dabartiniy salyginai  tvirty
pirmyjy atsigavimo zingsniy, vidutiniuoju

ir ilguoju laikotarpiu Saliy ekonomiky
augimas bus létas ir  netolygus.
Tebesitgsiantis finansy pertvarkymas (t. y.
iSlaidy ir skoly mazinimas) verslo
sektoriuje  bus ypa¢ svarbi Kklidtis
ekonomikos plétrai ateinanciais metais.
Taip pat yra tikétina, kad centriniy banky
paliikany normos bus pakeltos i§ dabartiniy
zemumy nepragjus nei metams. Daugelis
vyriausybiy jau dabar pradéjo planuoti
biudzety perzitiréjima — manome, 2011 ir
2012 m. mokesCiai bus vél pakelti, o
iSlaidos sumazintos.

Svedijos ekonomika ¥iais metais susitrauks
4,7%. Ateinantiems metams prognozuo-
jame vis dar menka, taciau jau teigiama,
1,2%  ekonomikos augima. 2011 m.
ekonomikos augimas pasieks potencialy ir
bus lygus 2,2%. Svarbiausias ekonomikos
augimo variklis artimiausiu metu bus namy
tkiai: realios disponuojamosios pajamos
prognozuojamu laikotarpiu (2009 -
2011 m.) iSaugs dél mokesc¢iy sumazinimo,
mazy palikany normy bei maZos
infliacijos. Miisy lokesciai dél eksporto
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augimo prognozuojamu laikotarpiu yra
optimistiski, taciau silpna investiciniy
produkty paklausa ir stiprus valiutos kursas
i§ dalies trukdys eksportui atsigauti.
Gamybos pajégumuy panaudojimas yra
beveik Zemiausiame istoriskai
uzfiksuotame lygyje, todél tikétina, kad
investicijos pradés augti anksCiausiai
2010 m. pabaigoje. Valstybiy ekonomikos
skatinimo priemonés vis dar padeda
ekonomikos augimui, taCiau juy itaka
pamazu silpsta. 2011 m. pabaigoje,
Svedijos  centrinis bankas Riksbank,
tikétina, pakels bazing paliikany norma iki
3%, t.y. tokio lygio, kuris jau turés jtakos
maziausias pajamas gaunanciy namy tikiy
vartojimo bei taupymo sprendimams.
Biatina paminéti, kad tik viena trecioji
ekonomikos nuosmukio laikotarpiu priimty
biudzeto pataisy buvo laikinos, todél
fiskaliné politika iSliks ekspansyvi 2010 ir
2011 metais.

Baltijos Saliy BVP kritimo tempai jau
1étéja, taciau dar teks gana ilgokai palaukti
teigiamy ekonomikos augimo. Baltijos
Saliy ekonomikos Siais metais kris 13-18%.
Kitais metais Lietuvos ir Latvijos
ekonomikos smuks toliau, nors ir gerokai
mazesniais tempai, o Estijos ekonomika
stabilizuosis. 2011 m. prognozuojame 2-
3% ekonomikos augima. Vidaus paklausa
iSliks silpna, visy pirma, dél grieztos
fiskalinés politikos bei menkos iSorés
paklausos (silpna iSorés paklausa islieka
tokia del disponuojamy pajamy
sumazgjimo ir jmoniy personalo bei
kapitalo i$laidy mazinimo). Nedarbo lygis
2010 m. gali iSaugti iki 15-20%.

Pirmoji, padedama pasaulio ekonomikos
pakilimo, pradés atsigauti  Estijos
ekonomika. Griezta fiskaliné politika ir
iSorés parama padés iSlaikyti stabily
valiutos kursa ir padidins euro ivedimo
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tikimybe, kurio tikimés anksciausiai 2011
metais. Svarbiausia klifitis euro jvedimui
yra biudzeto deficito kriterijus - kiti
Mastrichto kriterijai, pavyzdziui,
infliacijos, valstybés skolos, palikany
normos néra tokie problematiski. Be to,
Siuo metu visose trijose Baltijos Salyse yra
uzfiksuoti einamosios saskaitos pertekliai,
nors daugiausia tai yra defliaciniy procesy
pasekmé.

2011 m. visy keturiy Saliy ekonomikos
turéty iSaugti 2-3%. Svedijoje atotriikis
tarp potencialaus ir esamo BVP augimo
ims mazeti, o Baltijos Saliy augimas isliks
mazesnis potencialy (potencialus Baltijos
Saliy augimas manome yra mazesnis uz
vidutini praéjusiy penkeriy mety augima).
Taigi, praeis nemazai laiko iki tol, kol
nedarbo lygis visose Siose Salyse sumazés.

Pagrindiné rizika tolimesnei Svedijos
ekonomikos plétrai yra nedarbo lygio
padidéjimas iki daugiau nei
prognozuojamo $iuo metu 11-12% lygio.
Daugelyje pramonés Saky Siuo metu vyksta
strukttriniai  pokyc¢iai, todél  darbo
uzmokes¢io  svyravimus yra  sunku

numatyti. Tuo tarpu namy tikiai Siuo metu
didina savo jsiskolinimo lygj, paskatinti
mazesniy nei jprasta palikany normy ir
tebesitgsiancio biisto kainy augimo — taciau
jie gali susidurti su sunkumais vidutiniuoju
ir ilguoju laikotarpiu, kuomet palikany
normos ir nedarbo lygis iSaugs.

Dél Baltijos valstybiy grieztos taupymo
politikos  ekonomikos augimas iSliks
vangus ilguoju laikotarpiu. Artimiausiu
laikotarpiu iSlieka rizika, kad vidaus
politikos problemos del biuzeto
sumazinimo  gali  pakenkti  Latvijos
santykiams su tarptautinémis institucijomis
bei sukelti pavoju tolesnéms iSorinés
pagalbos iSmokoms. Taip pat kyla
neaisSkumy ir dél to, ar Lietuvai prireiks
paramos i iSorés, nors iki Siol mokesciy
politikos pokyciai, buvo pakankami. Visy
trijuy Baltijos Saliy ekonomikos restrukti-
rizavimas ilgalaikéje perspektyvoje gali i§
esmés pagerinti konkurencinguma, taip
pritraukiant daugiau tiesioginiy uzsienio
investicijy, kuomet pasaulio kapitalo
srautai veél ims dideéti.

Viena, ko buvo pasimokyta i§ Svedijos
finansy ir nekilnojamojo turto krizés 1990-
aisiais metais, yra tai, kad svarbu sukurti
patikimas makroekonomikos salygas ir taip
susvelninti ~ ekonomikos  disbalansus.
Pasibaigus krizei, Svedijos ekonominéje
politikoje ypa¢ didelis démesys buvo
skiriamas makroekonomikos stabilumui.
Taigi, Svedija pasitiko dabarting krize
turédama stabilius valdzios finansus ir
gerai  veikianCias finansy sektoriaus
reguliavimo institucijas. Sunkmetis 1990-
aisiais metais taip pat parodé, kad reformy
vykdymas turéty paspartéti pasibaigus
krizei, t.y. reikty suSvelninti produkty
rinky reguliavima, reformuoti pensijy
sistemg ir kt. Darbo naSumas 1990-aisiais
metais dél to augo greiciau. Kuomet
dabartinis sunkmetis pasibaigs — o tai gali
uztrukti kelerius metus — Baltijos Saliy
balansai, tiek iSorés, tiek vidaus, bus

geresnéje padétyje nei prie§ krize.
Ekonomiy restruktiirizavimas bus
skausmingas, taCiau po keleriy mety

galime tikétis pakankamo atlygio.




Lietuva

Lietuva: laisvas ekonomikos kritimas stabilizavosi, taciau
fundamentalus ekonomikos restruktiirizavimas yra

buatinas

Pagrindiniai ekonomikos rodikliai, 2007-2011 m.

2007 2008 2009p 2010p 2011p
BVP augimas, % 8,9 3,0 -16,0 -3,0 2,5
BVP, min LTL 98 139 111 499 94 127 90 847 94 980
VKI vidutinis augimas, % 57 10,9 5,0 1,0 1,0
Nedarbo lygis, % 4,3 5,8 14,5 16,0 15,5
Vidutinis metinis realus neto atlyginimo augimas, % 17,7 11,2 -10,0 -5,0 0,0
Prekiy ir paslaugy eksporto augimas, % 9,2 25,4 -27,0 -2,0 8,0
Prekiy ir paslaugy importo augimas, % 15,9 18,3 -37,6 -1,3 7,4
Prekybos ir paslaugy balansas, % BVP -13,4 -10,5 -0,3 1,0 1,3
Einamosios saskaitos balansas, % BVP -14,6 -11,6 1,0 1,0 1,0
Einamosios ir kapitalo sgsk. balansas, % BVP -12,8 -9,7 3,0 3,0 3,0
TUI jplaukos, % BVP 5,2 3,8 1,0 1,0 1,5
Bendras jsiskolinimas uzsieniui, % BVP 72,3 71,4 78,0 76,0 75,0
ValdzZios sektoriaus balansas, % BVP -1,2 -3,2 -8,0 -7,0 -3,0
ValdzZios sektoriaus bendroji skola, % BVP 17,0 15,6 30,0 40,0 50,0

Pirmaji Siy mety pusmetj Lietuvos
ekonomika sparciai néré | recesija. Po
salyginai  drastiSko smukimo pirmaji
ketvirtj, ekonomika krito dar labiau antraji
iy mety ketvirt] — 20,2%, palyginti su tuo
paciu laikotarpiu prie§ metus. Labiausiai
sumazgjo iSlaidos investicijoms ir namy
tkiy vartojimas, o dél smukusiy importo
apiméiy  grynojo  eksporto  poveikis
bendram BVP augimui buvo teigiamas.

Nepaisant neseniai iSgirsty teigiamy
naujieny apie pirmuosius ekonomikos
atsigavimo pozymius didziosiose pasaulio

valstybése, nezymiai sustipréjusio Lietuvos
vartotojy ir jmoniy pasitikéjimo bei
sligstant dideliy pramonés sektoriaus
nuosmukiams, kurie buvo uZregistruoti
mety pradzioje, ekonomikos atsigavimo
pozymiy mums dar teks ilgokai palaukti.
Ekonomikos nuosmukio laikotarpis
nesibaigé — dél kylancio nedarbo lygio,
kuris antrajame ketvirtyje sieké 13,6%,
iSliecka klausimas, kada namy tkio
pasitik¢jimo rodikliai vél ims silpnéti.
Nekilnojamojo turto rinka dugno nepasieke
— blogg¢jant padéciai darbo rinkoje galima

Saltinis: Swedbank

tikétis dar didesnio kainy kritimo.

Pragjusiose apzvalgose pabrézéme, kad
iSlieka didelé tikimybé, kad Lietuvos
ekonomikos augimas kris dar labiau negu
prognozuojame. Atsizvelgiant i dabartinius
nedrasius tam tikro ekonomikos
stabilizavimosi poZymius svarbiausiose
Lietuvos prekybos partnerése, $i tikimybé
gerokai sumazéjo. Svarbiausia ekonomikos
augimo rizika iSlieka létas ir nestabilus
ekonomikos atsigavimas ES valstybése
narése, kuris pakenks miisy eksporto
perspektyvoms labiau, nei prognozuojame

Ekonominiy vertinimy rodiklis
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Siuo metu. Sparciau kylantis nedarbo lygis
dar labiau sumazinty vartotojy pasitikéjima
ir iSlaidas, ir tuo paciu turéty neigiama
griztamaji poveiki verslo pajamoms,
investicijoms bei salygoty tolesnj nedarbo
lygio augima. Be to, jei Zaliavy kainos
pasaulyje ateinanciais metais kilty labiau
nei numanome S§iuo metu, gyventojy
iSlaidos mokes¢iams uz elektros energija ir
bendroviy nuostoliai gali dar labiau iSaugti.

DidZziausi poky¢iai vidaus
paklausos sektoriuose
Siais metais, ekonomikos
stabilizavimasis
numatomas 2010 m.

Prognozuojame, kad  Siais  metais
ekonomikos kritimas sieks apie 16%.
Ateinanciais metais numatome tam tikra
ekonomikos  stabilizavimasi, nepaisant
Ignalinos atomingés elektrinés uzdarymo, ir
~3% BVP kritima. Ekonomikos atsigavimo
ir 2,5% BVP augimo tempo tikimes 2011
metais. Ekonomikos smukima skatina
vidaus paklausos, ypac investicijy ir namy
tkiy vartojimo, mazéjimas, o grynojo
eksporto poveikis bendram BVP augimui
per prognozuojama laikotarpj isliks
teigiamas. Ekonomika koreguosis
smunkant kainoms ir darbo uzmokesciui
bei persitvarkant visai ekonomikai. Nuo
$iy mety pradzios Lietuvoje gana sparciai
mazéjo paskoly apimtys — bendry
isiskolinimy mazéjimas tgsis likusius Siy
mety ménesius  ir  Kitais  metais.
Ekonomikos atsigavimas priklausys nuo
svarbiausiy miisy Salies prekybos partneriy
— jeigu ju ekonomiky atsigavimas bus létas
ir nestabilus, miisy ekonomikos nuosmukis
uzsites ilgiau.

1. Teigiamas grynojo eksporto
poveikis BVP

Siuos ir 2010-2011 m. grynasis eksportas
dél smarkiai smunkanciy importo apim¢iy
BVP augimui turés teigiama poveiki.
Nominalus prekiy eksporto kritimas
pirmaji 2009 m. pusmetj buvo 31%, taciau
laisvas kritimas®, buves pirmaji ketvirti,
baigési. ES valstybése, kurios yra
svarbiausios Lietuvos prekybos partnerés,
jau  pastebimi  pirmieji  ekonomikos
atsigavimo pozymiai. Todél tikimés, kad
eksportas  atsigauti  pradés 2009 m.
pabaigoje ir 2010 metais. Manome, kad kai
kurie { eksporta orientuoti pramonés
sektoriai (t.y. maSiny ir jrengimy,
chemijos (trasy), metaly apdirbimas), {
kuriuos  buvo daug  investuojama
praéjusiais bumo metais, atsigaus i$ karto,
kai pradés didéti pasaulio paklausa.
Valiuty kursy kritimas Lenkijoje, Rusijoje,
Ukrainoje ir Baltarusijoje, dél kurio
pirmaji  ketvirtj sumazéjo  Lietuvos
eksporto konkurencingumas, stabilizavosi
ir taip pat turéty prisidéti prie palankesniy
eksporto perspektyvy. Pirmaji Siy mety
pusmet] paslaugy eksportas sumazéjo 19%,
i§ kuriy daugiausia krito transporto
paslaugos.  Transporto, ypa¢ keliy
transporto, paslaugy sektorius susiduria su
daugybe problemy dél iki praéjusiy mety
uzsitgsusios ypac sparcios plétros (ir dél to
isigyto pernelyg didelio sunkvezimiy
parko), vezéju 1§ Lenkijos, Latvijos,
Bulgarijos ir Rumunijos konkurencijos ir
pasikeitusio komerciniy banky poziirio,
kuriy nuomone, transporto ir statybos
sektoriai Siuo metu yra rizikingiausi.
Prognozuojame, kad Siais metais prekiy ir
paslaugy eksportas sumazés 21%, o kitais
metais — dar 4%. Teigiamo (apie 6%)
eksporto augimo galima tikétis 2011
metais.

Prekiy importas, kurio nominalus augimas
pernai sieké 18,7%, pirmaji Siy mety
pusmet] sumazéjo 43,5%, taCiau spartus

importo smukimas pastaraisiais meénesiais
Siek tiek stabilizavosi. Investiciniy prekiy
dalis importo struktiiroje pradéjo mazéti
jau pernai, o pirmoje Siy mety puséje
neigiamas augimas sieké net 62,7%.
Prognozuojame, kad realus prekiy ir
paslaugy importo kritimas Siais metais bus
apie 28% dél susilpnéjusios vartotoju
perkamosios galios ir imoniy investiciniy
plany atsisakymo ar atidéjimo. Nors
investiciniy ir galutinio vartojimo prekiy
vidaus paklausa kitais metais nedidés, duju
importo padidéjimas po Ignalinos atominés
elektrinés uzdarymo apribos realy importo
maz¢jima ateinanciais metais. Prognozuo-
jame, kad importas kris 8-9% 2010 m., o
2011 m. pradés i$ 1éto atsigauti ir paaugs 2-
3%.

Einamosios saskaitos deficitas, kuris
2008 m. pasieké 11,6% BVP, sparciai
mazéjo nuo pragjusiy mety pabaigos, o Siy
mety pirmaji pusmeti buvo registruojamas
nors ir nedidelis (0,2% BVP), bet
einamosios saskaitos pervir$is. Manome,
kad einamosios  saskaitos  pervirSis
prognozuojamu laikotarpiu sudarys apie
1% BVP dél pageréjusio uzsienio prekybos
balanso.  Kitas  svarbus  veiksnys,
salygojantis teigiama einamosios saskaitos
balansa, yra geré¢jantis pajamu deficitas,
kuris pernai sumazéjo apie 10%, o pirmoje
$iy mety puséje pageréjo dar 62%, lyginant
su tuo paciu laikotarpiu prie§ metus
(rezultatas didele dalimi priklauso nuo
reinvestuoto TUI pelno sumazéjimo).
Transporto  paslaugy paklausa toliau
krenta, todél mazéjantis paslaugy saskaitos
pervirsis ir toliau isliks svarbus veiksnys,
stumiantis einamosios saskaitos balansa |
neigiama pusg. Didesnés apimties ir
spartesnis ES 1éSu panaudojimas didina
kapitalo saskaitos pervir§i, o tiesioginiy
uzsienio investicijy (TUI) srautai ir toliau
bus nedideli. TUI iplaukos i Lietuva buvo
menkos net ir praéjusiais spartaus augimo
metais, o TUI dalis { pramonés sektoriy
maz¢jo jau kelerius pastaruosius metus.

Vidaus paklausos augimas

Einamosios ir kapitalo sagskaitos balansas, %
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Siy srauty padidéjimo galima tikétis tik

tada, kai pagerés bendros
makroekonominés salygos, iSnyks
neapibréZtumai  mokes¢iy  srityje  ir
valdzios politikoje, ir kai uZsienio
investuotojai pamatys stabilaus
ekonomikos augimo poZzymiy visame

Baltijos regione.

2. Investicijy smukimas
spartus

ypac

Grieztos skolinimo salygos, akivaizdus
vidaus paklausos sumazg¢jimas ir abejonés
dél paklausos pasaulingje rinkoje vercia
bendroves atsisakyti savo investiciniy
plany arba juos atidéti neribotam laikui.
Antrajame 2009 m. ketvirtyje investicijos
(issk. atsargas) sumazéjo 39,8%, palyginti
su tuo paciu laikotarpiu pries metus. Labai
panasus metinis investicijy (iSsk. atsargas)
kritimas uzfiksuotas ir pirmajame 2009 m.
ketvirtyje. Bendrovés savo investicinius
planus pradéjo koreguoti jau 2008 m.
viduryje: iki pra¢jusiy mety pradzios
investicijos sparciai augo (2005-2007 m.
vidutiniskai 17,1%), o antrasis §iy mety
ketvirtis buvo penktas i§ eilés ketvirtis,
kuomet uZzfiksuotas neigiamas metinis
investicijy augimo tempas.

Investicijos i8liks menkos ir
prognozuojamu laikotarpiu - 2009 m.
investicijos kris apie 42%, o 2010 — dar
5%. Dél menky ekonomikos augimo
perspektywvy ir, tikétina, i$liksianciy griezty
kreditavimo salyguy, investicijy atsigavimo
dar reikés ilgokai palaukti. Investiciju
atsigavimo,  daugiausia |  eksporta
orientuotose  sektoriuose, tikimés ne
anksciau kaip 2010 m. pabaigoje.

Didzioji investicijy 1 ilgalaiki kapitala
dalis, kaip ir praéjusiais metais, ir toliau

tenka statybai (gyvenamyjy ir
negyvenamuyjy namy sektoriui,
infrastruktiros projektams — keliams,

tiltams ir t.t.). Tuo tarpu investicijos {
produktyvias gamybos priemones, kurios

yra biitinos ekonomikos konkurencingumui
didinti  (maSinoms, jrengimams ir
jrankiams jsigyti), sudaro kur kas mazesng
investicijy dali. Reikia atkreipti démesj i
tai, kad pastarasis rodiklis mazéjo nuo
2004 m., o statybos investiciju —
atitinkamai didé¢jo. Didziausia investicijy
dalis, kaip ir anksciau, tenka nekilnojamojo
turto veiklos sektoriui. Taciau
neabejojame, kad $is rodiklis $iais metais
labai sumazés dél sastingio nekilnojamojo
turto rinkoje, o investicijy dalis, tenkanti
pramonés sektoriui, padidés.

Padétj investiciju srityje i§ dalies pagerina
projektai (infrastruktliros, visuomeniniy
pastaty ir kt.), bendrai finansuojami ES
struktiiriniy  fondy  1éSomis. Lésuy
panaudojimo taisyklés, kurios Siy mety
pradzioje buvo supaprastintos, ir tvirtas
valstybés  sektoriaus  apsisprendimas
iSnaudoti visas ES paramos teikiamas
galimybes paspartins $iy 1éSy panaudojima.
Kaip numatyta ekonomikos skatinimo
plane, vyriausybé labai daug démesio
kreipia { energijos vartojimo efektyvumo
didinima daugiabuciuose bei visuomeniniy
pastaty remontavimo darbus, kuriuos turéty
Siek  tiek  suSvelninti  ekonomikos
nuosmukio poveikj statybos bendrovéms.

Akivaizdu, kad nekilnojamo turto
sektoriaus aktyvumas iSliks menkas ir
ateityje: kol kas néra pozymiy, kad Sis
sektorius jau biity pasiekes dugna -
nekilnojamo turto kainos kris dar labiau,
kadangi pertekling pasitila vargu ar pavyks
greitai panaikinti, o padétis darbo rinkoje
bloges dar labiau. Pra¢jusiais metais busto
kainos Lietuvoje i viso sumaz¢jo apie 25-
30%, labiausiai smuko naujos statybos
gyvenamyju namy kainos. Biisto sandoriy
skaiCius smukteléjo ypac drastiskai —
praéjusiais metais ju skaiCius krito 32%
palyginti su 2007 m., o pirmoje $iy mety
puséje pagal iSankstinius apskaiCiavimus
sutar¢iy skaiCius sumazéjo beveik 60% per
metus. Manome, kad ateinanciais metais

biisto sandoriy skaicius dar labiau sumazés
dél blogejancios padéties darbo rinkoje,
t. y. augancio nedarbo lygio ir smunkanciy
pajamuy. Namy statybos apimtys
ateinanciais metais iSliks nedidelés —
tikétina, kad per ateinancius dvejus metus
Salyje nebus vykdomi jokie gyvenamuyjy
namy statybos projektai. Tokia projekty
stoka i§ dalies atspindi nekilnojamojo turto
statybos bendroviy pastangas kuo greiciau
atgaivinti rinka. TaCiau vargu, ar greitai
pavyks panaikinti pertekling buty pasiiila —
nors antrajame 2009 m. ketvirtyje baigty
statyti pastaty sumazéjo 56,7%, palyginti
su tuo paciu pragjusiy mety laikotarpiu,
naujy buty pasiila 2008 m. dar paaugo
27%.

Manome, kad nekilnojamojo turto rinka
turi galimybg atsigauti mazdaug 2011 m.
viduryje ar pabaigoje. Biisto kainos i
pradziy kils nezymiai, taciau jos gali vél
iSaugti  sumazéjus  pasitlai,  grizus
palankesnéms kreditavimo salygos ir
uzmir$us dabartines nekilnojamojo turto
rinkos problemas.

3. Infliacija, darbo rinka, darbo
uzmokestis ir produktyvumas

3.1. Padétis darbo rinkoje ir toliau
blogés

Antraji 2009 m. ketvirtj nedarbas Lietuvoje
iSaugo 13,6%, pasiekdamas 2003 m.
pirmojo ketvir¢io lygi. Prognozuojame,
kad bedarbysté toliau augs, ir Siais metais
vidutinis nedarbo lygis metus pasieks
14,5%, o 2010 m. iSaugs iki 16%. ISaugus
bedarbiy skaiciui toliau mazés darbo
uzmokestis ir vartojimas. Siais metais
uzimtumas vidutiniskai sumazés 9%, o
kitais metais — 3%. Krizei pasiekus dugna,
dirbanciyjy skaiCius sumazés iki 2001-
2002 m. lygio (t. y. apie 1,35 min.). Naujos
darbo vietos bus pradétos kurti tik kity
mety pabaigoje ar net 2011 m. pradzioje.
2011 m. nedarbo lygis turéty nezymiai
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sumazéti iki 15,5%.

Didziausia itaka darbo rinkos padéciai ir
toliau turés ekonomikos nuosmukis bei
imoniy  bankrotai. Dél  pesimistiniy
nuotaiky mazéja vidaus paklausa, o tai
savo ruoztu skatina jmoniy pajamy ir
uzimtumo  kritima. Verslo sektorius,
susidlirgs su neigiamo darbo naSumo
problema, pirmasis  prisitaiké  prie
pasikeitusiy  salygu. Nors darbuotojy
skaicius smarkiai sumazéjo, akivaizdu, kad
dar nepakankamai, todél reikia laukti
naujos darbuotojy atleidimy bangos.
Taciau valstybés sektorius dar tik pradeda
persitvarkyti, t.y. mazinti darbuotojy
skaiCiy, taip paspartindamas nedarbo lygio
augima.

Vakary Europos Saliy ir JAV ekonomika
pradés atsigauti ankséiau, nei Lietuvos,
todél skirtumas tarp padéciy darbo rinkoje
bus ypac rySkus. Prognozuojame antraja
emigracijos ir proty nutekéjimo banga, kuri
gali blti nemaZesné nei buvusi Lietuvai
istojus | ES. Atsigavus ekonomikai
Lietuvoje vél gali pritrokti darbo jégos -
ilgainiui tai gali pabloginti socialinio
draudimo sistemos (o tuo paciu ir viso
valstybés sektoriaus) padéti, bei trukdyti
spartesniam ekonomikos augimui.

3.2 Darbo uZmokesfio sumazéjimas
bitinas norint padidinti konkurencing-
m3 ir produktyvuma

Neigiamus darbo uzmokes¢io pokycius
lemia augantis nedarbo lygis.
Prognozuojame, kad darbo uzmokestis
Siais metais sumazés maziausiai 10%, o
kitais metais — apie 5%. Tikimés, kad
situacija 2011 m.  stabilizuosis, t.y.
vidutinis darbo uzmokestis per metus isliks
nepakitgs. [monés pradéjo prisitaikyti prie
verslo aplinkos poky¢iy, sumazindamos
savo iSlaidas jau pragjusiy mety pabaigoje.
Siais metais prisitaikymo procesas vyksta
pilnu tempu ir turi poveiki didziajai daliai
dirbanciy gyventoju. Manome, kad jmoniy
iSlaidos darbo uzmokesciui sumazés labiau
negu vidutinis atlyginimas, nes mazinamos
ne tik algos, bet ir darbuotojy skaicius bei
darbo valandos. Prognozuojame, kad Sios
iSlaidos sumazés daugiau nei 20% Siais
metais ir apie 8-10% kitais metais. Si

tendencija gali pasikeisti kity mety
pabaigoje, kuomet  atsigaus  visa
ekonomika.

Antrajame 2009 m. ketvirtyje vidutinis
darbo  uzmokestis  prie§  mokescius
Lietuvoje (iSskyrus individualias jmones)
sumazgjo 2,9%, palyginti su tuo paciu
praéjusiy mety laikotarpiu. Vidutinis darbo
uzmokestis ,, rankas“ sumazéjo 1,5%,
palyginti su tuo paciu praéjusiy mety
laikotarpiu, bet jvertinus infliacija — smuko
6,4%. Darbo uzmokestis iki Siol mazéjo
gan sparciai tik priva¢iame sektoriuje.

Pastebimai  iSaugus  nedarbo  lygiui
sumazéjo darbuotojy galimybés derétis dél
atlyginimy, todél atsirado galimybé

mazinti darbo uzmokestj. Manome, kad
poveiki darbo uzmokesCio statistiniams
duomenims Svelnina Se$éliné ekonomika,
taigi ,,vokeliuose“ mokamos pajamos
turéty sumazéti labiau.

Antroje $iy mety puséje darbo uzmokestis
valdzios sektoriuje sumazés daugiau, nes
oficialus  bazinis dydis, nuo kurio
skaiciuojami valstybés sektoriaus
tarnautojy (valstybés tarnautojuy, pareigiiny,
politiky ir teis¢jy) atlyginimai buvo
sumazintas 5%. Taip pat pasikeité ir darbo
uzmokes¢io  skaiciavimo  koeficientai:
mazesng alga gaunantiems asmenims Sis
koeficientas buvo padidintas, o kitiems,
ypa¢  auksCiausio  rango  valstybés
tarnautojams ~ —  sumazintas.  Todél
diferenciacija  tarp jvairiy valstybés
tarnautojy rangy atlyginimy laikinai
sumazgjo. Dél Siy pokyCiy vidutinis
ménesinis darbo uzmokestis kris 10%, ir
tam didziausia jtaka turés 15-20%
sumazgjgs auksCiausio rango valstybés
tarnautojy darbo uzmokestis. Pavyzdziui,
vyriausiyjy specialisty darbo uzmokestis
atskaiCius mokesCius sumazés 5%, o
Zemesnio rango tarnautojy — net padideés.
Sie pokygiai galios iki 2010 m. pabaigos, o
véliau numatoma atlyginimus sugrazinti {
buvusi lygi.

Esama ekonomikos situacija  turéty
sumazinti atotriikj tarp produktyvumo ir
darbo uzmokesc¢io pokyciy, kuris augo
sparCiau ekonomikos klestéjimo laikais.
Darbo produktyvumas pernai padidéjo
nezymiai — 3,5%, t.y. gerokai maziau nei
realus  darbo  uzmokestis  (10,1%).
Pramonés sektoriuje (kuris yra pagrindinis
prekiy  eksportuotojas)  produktyvumo
augimas sieké 2,4%, nors transporto,
sandéliavimo  ir  rySiuy  sektoriuose
(pagrindinis paslaugy eksportuotojas) jis
buvo 12,4%. Produktyvumas mazmeninéje
bei didmeningje prekyboje sumazéjo 2%.

Prognozuojame, kad atotriikis tarp darbo
uzmokescio ir produktyvumo Siais ir kitais
metais ims mazéti, nes darbo uzmokescio
sumazgéjimas, palyginti su produktyvumo
maz¢jimu, turéty buti didesnis. Bendroves
yra priverstos imtis radikaliy priemoniy, ir
jeigu taikomos priemongés bus
nepakankamos, pamatysime papildomus
darbuotojy atleidimus ir darbo uzmokescio
sumazinimus. Neatmetame galimybés, kad
jeigu paklausos atsigavimas bus létesnis,
nei prognozuota, iSvysime dar daugiau
imoniy bankroty. Pasitraukus i§ verslo
silpniausioms  jmonéms, darbo jégos
produktyvumo augimo galima tikétis 2011
metais. Siais metais produktyvumas
(realusis BVP  vienam  dirbanéiam
asmeniui) sumazés beveik 8%, 2010 m.
nesikeis, o 2011 m. padidés apie 2,3%.
Svarbu  paminéti, kad Sios krizés
laikotarpiu  produktyvumas didés dél
uzimtumo mazéjimo, bet ne investicijy ar
inovacijy saskaita.

Darbuotojy skai¢iaus maz¢jimas padeda
iSvengti reikSmingy neigiamy
produktyvumo poky¢iy ir suformuoja
salygas spartesniam augimo atsigavimui
ilgalaikéje perspektyvoje. Didelis darbo
ieSkanciyjy darbo skaicCius ir mazas darbo
uzmokestis paspartins restruktiirizacijos
procesa, kuris gali paskatinti ekonomikos
atsigavima. Skirtingai nei praéjusiais
metais, kuomet ekonomikos augima
daugiausia skatino didesnis uzimtumas,
produktyvumas ir vél gali tapti pagrindine
varomaja ekonomikos augimo jéga.

Bendroviy konkurencinguma pastaruoju
metu sumazino sparciai kylantis darbo
uzmokestis ir silpnéjancios Saliy, kurios
yra misy prekybos partnerés, nacionalinés
valiutos. Realus efektyvusis valiuty kursas,
kuris pragjusiy mety pabaigoje ir Siy mety
pradzioje sparciai kilo, per pastaruosius
kelis ménesius émé laipsniSkai mazéti.
Didziausiy konkurencingumo poky¢iy ir jo
padidéjimo tikimés 2009-2010 m., kuomet
sumazgs islaidos ir kainos.

Vartotojy kainy indeksas (VKI)
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3.3 Vidaus paklausos spaudimas stumia
kainas Zemyn

Rugpjucio mén. metiné infliacija sumazéjo
iki 2,6%, kai tuo tarpu sausio ménesj ji
sieké 9,6%. Meénesio defliacija buvo
uzregistruota penkta ménesj i§ eilés. Nuo
2008 m. smukusi vidaus paklausa jau kuris
laikas veikia kainas, o anksCiau buves
maisto ir energijos kainy augimas taip pat
nebedaro jtakos vidutinés 12 mén.
infliacijos apskaiciavimams. Kai kuriy
mokes¢iy pakélimas (PVM, akcizy) mety
pradzioje 1émé spartesni kainy augima,
taciau administruojamy elektros ir dujy
kainy sumazinimas §iag vasara sustiprino
defliacines tendencijas.

Manome, kad tolesnis kainy mazéjimas
Siais metais yra neiSvengiamas, o vidutiné
metin¢ infliacija sieks apie 5%. Kainy
mazéjima 1§ dalies pristabdys rugséji nuo
19% iki 21% padidintas PVM tarifas.
TaCiau manome, kad ne visa Sio
padidinimo nasta bus perkelta ant vartotojy
peCiy, nes prekybininkai bus priversti
sumazinti kainas dél smukusios vartotoju
perkamosios galios. Prognozuojame, kad
2010 m. infliacija sieks apie 1% dél
iSliksiancios silpnos vidaus paklausos.
Infliacija skatins elektros kainos, kurios
pakils po Ignalinos atominés elektrinés
uzdarymo. Valstybinés kainy ir energetikos
kontrolés komisijos apskai¢iavimu
reguliuojamos elektros kainos gyventojams
vidutiniskai padidés 28%. Elektros kainy
didinima imonéms yra sunkiau
prognozuoti, nes jos priklausys nuo
importuojamos elektros ir sutartiniy dujy
kainy, kurios nulems vietiniy energijos
gamintojy  sgnaudas ir tuo paliu
parduodamos elektros kaing. Vartotoju
kainy infliacija neabejotinai priklausys ir
nuo pasauliniy prekiy kainy, kurios, kaip
§iuo metu prognozuojame, kitais metais i§
léto pradés didéti.

4. DrastiSkai smukes namy iikiy
vartojimas pakirs ekonomikag

Namuy tikiy vartojimas Siais metais krito
pagreitintu tempu - pirmaji Siy mety
ketvirt], palyginti su tuo paciu praéjusiy
mety laikotarpiu, namy tkiy vartojimas
smuktelgjo 15,7%, o antrajame — 19,4%.
Prognozuojame, kad metinis maZzé&jimo
tempas antroje Siy mety puséje nebus daug
spartesnis, todél 2009 m. namy tkiy
vartojimas vidutini§kai sumazés apie 18%,
0 2010 — dar maziausiai 6%, tuomet namy
tkiy vartojimas gri§ prie 2005 m. lygio.
Manome, kad metinis namy tikiy vartojimo
kritimas tgsis maziausiai iki 2010 mety
vidurio, o gali buti, kad ir iki 2010 m.
pabaigos; 2011 m. jis turéty padidéti 1%.
Namy tkiy vartojima mazins augantis
nedarbo  lygis,  mazéjantis  darbo
uzmokestis ir didelis pesimizmas. Taip pat
prognozuojame  mazesnius  emigranty
pervedimus | Lietuva - pasaulio ekonomi-
kos nuosmukio salygomis emigrantai
nebegali savo Seimy remti taip dosniai,
kaip ankstesniais metais.

Vartotojy pasitikéjimo indeksas tebéra
zemas, palyginti su praéjusiy laikotarpiy
lygiais, nors, lyginant su §iy mety pradzia,
jis siek tiek pakilo. Panasu, kad visuomené
pradeda priprasti prie pasikeitusiy Salies
ekonomikos salygu, o pasaulio
ekonomikos stabilizavimosi pozymiai taip
pat suteikia optimizmo ir leidzia tikétis tam
tikry teigiamy poslinkiy Salyje. Namy tikiy
finansai bus gan jtempti — kaip rodo
pasitikéjimo tyrimas, tik 20% gyventoju
tikisi padidinti savo santaupas.

Skolinimasis neskatins vartojimo, kaip kad
buvo  ankstesniais  metais:  bendro
isiskolinimo sumazéjimo procesas §iuo
metu yra paciame jkarStyje. Paskoly
portfelis krenta jau nuo praéjusiy mety..
Gyventojai vis reciau skolinais, o kai kurie
stengiasi ~ sumazinti  savo  turimus
isiskolinimus, tuo apribodami ir vartojima.
Bankai taip pat atsargiau skolina, atidziai

vertindami savo klienty ateities pajamas.
Nuo $iy mety vasario naujy paskoly
gyventojams skaicius buvo neigiamas (per
SeSis meénesius — 763 min. lity), t.y.
gyventojai  stengiasi  grazinti turimas
paskolas (to nebuvo nuo 2001 m.)

Menkas namy tkiy vartojimas ir toliau
darys neigiama poveiki vidaus paklausos
sektoriams ir importuotojams. Pavyzdziui,
mazmeninés prekybos pardavimai, kurie
yra geras namy dkiy  vartojimo
indikatorius, per pirmuosius septynis Siy
mety ménesius sumazéjo 28,5% (ivertinus
kainy  pokyCius).  Pastaruoju  metu
mazmeniniy pardavimy kritimas
stabilizavosi - tai rodo, kad gyventojai jau
prisitaiké prie pasikeitusiy salygy.

GrieZzta fiskaliné politika

Pragjusius metus buvusi ekspansyvi
fiskaliné politika, prognozuojamu
laikotarpiu tampa grieztesné. Ekonomikos
nuosmukis  toliau  didins  valdzios
sektoriaus biudzeto deficita — vyriausybé
pajus tolesnj mokesciy pajamy
sumaz¢jima, o iSlaidos mazés gerokai
léCiau, jeigu i§ esmés nebus pagerintas
valdzios sektoriaus efektyvumas. Tam, kad
biudzeto deficitas neiSaugty  iki
nesubalansuoty lygiy, vyriausybei jau teko
gerokai apkarpyti islaidas ir imtis kai kuriy
biudzeto pajamy didinimo priemoniy.
Ribotos galimybés skolintis uz prieinama
kaing ir pasiryzimas jvykdyti Mastrichto
biudzeto kriterijy per dvejus metus, vercia
Vyriausybe  taikyti  griezta fiskaling
politika.

Manome, kad net ir sumazinus iSlaidas
2009 m. biudzeto deficitas sudarys apie 8%
BVP, panasus lygis iSliks ir kitais metais.
O griezta fiskaliné politika ir geresnis
biudzeto pajamy surinkimas, atsigaunant
ekonomikai, 2011 m. gali padéti biudzeto
deficita sumazinti iki Mastrichto kriterijaus
lygio, t. y. 3% BVP. Taciau norint §j tiksla

Namy dkiy ir nefinansiniy jmoniy paskolos

Valdzios sektoriaus finansai, % BVP
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pasiekti, reikés imtis papildomy priemoniy.
Bet butina vengti ilgalaikiam augimui
svarbiy iSlaidy (tokiy kaip bendram
finansavimui skirtos ES 1éSos ir eksporto
skatinimo priemonés) mazinimo.

Pastebimai  kritus mokes¢iy  pajamy
surinkimui nuo 2009 m. pradzios, Salies
vyriausybé buvo priversta priimti beveik
7,5% BVP siekiant] fiskalinj taupymo
paketa, kuri sudaré mokesciy didinimo ir
i$laidy mazinimo priemonés. Manome, kad
valdzios sektoriaus vartojimo iSlaidos Siais
ir kitais metais turéty sumazéti apie 5%, o
2011 m. — dar apie 3%.

Pirmoje $iy mety puséje Lietuvos valdzios
sektoriaus deficitas sudaré 4,8% BVP.
Valstybés biudzeto pajamos labai priklauso

nuo ciklisky mokesciy, t. y. PVM ir akcizy,
kurie sudaro apie pus¢ visy biudzeto
pajamy. Artimiausiu metu $iy mokesciy
surinkimas bus dar prastesnis: didéjantis
nedarbas, mazéjancios pajamos ir silpnas
vartojimas turés dar didesni neigiama
poveiki mokes¢iy pajamoms. PVM tarifo
padidinimas nuo 19% iki 21% tik laikinai
padés padidinti pajamas, nes papildomas
spaudimas paklausai dél kainy padidéjimo
turés ir neigiama poveiki biudzetui.
Pirmaja Siy mety pusg valstybés skola
iSaugo 41,6%, palyginti su tuo paciu
laikotarpiu prie§ metus — prognozuojame,
kad Siais metais ji sieks apie 30% BVP.

Finansy ministerija pasira§¢ sutart] su
Europos Tarybos vystymo banku dél
ilgalaikés (15 mety) apie 450 min. lity

paskolos Lietuvai, kuria bus
bendrafinansuojamos valstybés investicijos
1 socialinés infrastruktiros  plétros
projektus.  Paskolos bus iSmokamos
anuiteto principu ir su kiekviena karta
kitokiomis paltikany normomis. Paskola
bus teikiama dalimis, kiekviena Kkarta
bankas nustatys konkreCia palikany
norma. Siais metais planuojama skolintis
apie 103,5 min. lity, uz Sia suma mokant
4,7% palikany. Per pirmuosius septynis
§iy mety ménesius Finansy ministerija
vidaus rinkoje neviesai pasiskolino 2,393
mlrd. lity.
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