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Spalio mén., kai ra3éme Baltijos Saliy apzvalga,
jvykiy, sukrétusiy pasaulio finansy sistemg rugseéjo
men., prisiminimai buvo dar ,8viezi, o jy pasekmés
tik pradéjusios atsiskleisti. Nuo to laiko ItkesCiams
sparCiai prastéjant, skelbiamos prognozés tapo
pesimistiSkesnés kas ménesj ar net kas savaite.
Nors panikos pozymiy Siuo metu beveik nebeliko,
taciau ldkesc€iai ir toliau blogéja. Kol kas nesitikime
prognoziy stabilizavimosi ar jy pageréjimo.
Optimizmo beveik nebeliko, 0 Zmonés susitaiké su
nidresnés ateities perspektyvomis.

Baltijos Saliy ekonomikos artéjo prie recesijos dar
pries rugsejo men. jvykusj pasaulio finansy sistemos
sukrétima. Taciau Si krizé gerokai pablogino Baltijos
Saliy prognozes - Siuo metu ekonomiky plétros
IOkesciai yra ypa¢ pesimistiSki. ISoriniai veiksniai
Siuo metu daro didesne jtakg nei vidaus faktoriai,
nes plétra Siame regione priklauso batent nuo

Makroekonomikos apzvalga, 2009 m. sausio mén.

visoms trims Salims i$liks nepalanki, gery ketinimy ir
idéjy nepavyks realizuoti.

ReikSmingai sumazinome Lietuvos, Latvijos ir
Estijos ekonomiky plétros prognozes. Smukus
vidaus ir iSorés paklausai, Siems metams

prognozuojame gily ekonomikos nuosmukj. 2010
metais taip pat tikimés nuosmukio, nors mety
pabaigoje augimo tempai gali tapti teigiami. Siais ir
kitais metais galima metiné defliacija, o prekiy,
paslaugy, darbo jégos ir turto kainos toliau mazeés.
Antra vertus, iSoriniai nesubalansuotumai spardiai
gerés - pasaulio ekonomikos nuosmukis pakirs
eksporto plétrg, taiau silpna vidaus paklausa ir
mazéjantis idorinis finansavimas sumazins importo
apimtis dar labiau.

Vyriausybiy pagalbos 3aliy ekonomikoms galimybé
yra menka, todél, visy pirma, ju veiksmai yra skirti
ekonomikos padéciai stabilizuoti, o véliau, jei
jmanoma — pagalbai verslui. Tikétina, kad socialiné
jtampa iSaugs, o jei politinés problemos nebus
iSsprestos arba padidés dar labiau, padétis Salyse
gali tapti nepavydétina. Atviras visuomenés ir verslo
dialogas su valdzios institucijomis yra batinas — tai

iSorinio finansavimo. Taigi, jeigu iSoriné aplinka  gali padéti sumazinti jtampa bei surasti idéjy
padéciai pagerinti.
2003 2004 2005 2006 2007 2008p 2009p 2010p
Ekonomikos augimas, %
Lietuva 10,2 7.4 7,8 7,8 8,9 3,2* -6,0 -3,0
Latvija 7,2 8,7 10,6 12,2 10,3 -2,2 -10,0 -2,0
Estija 71 7,5 9,2 10,4 6,3 -2,6 -7,0 1,0
VKI vidutinis augimas, %
Lietuva -1,1 1,2 2,7 3,7 5,7 10,9* 5,0 3,0
Latvija 2,9 6,2 6,9 6,6 10,1 15,4* 0,0 -6,5
Estija 1,3 3,1 4.1 5,1 6,6 10,4* 1,0 1,2
Einamosios ir kapitalo sask. balansas, % BVP
Lietuva -6,4 -6,4 -5,8 -9,5 -12,8 -11,0 -3,2 -2,5
Latvija -7,5 -11,8 -11,2 -21,3 -21,8 -13,3 -3,3 0,1
Estija -10,6 -11,0 -9,2 -14,6 -16,9 -8,5 -0,5 0,0
* faktiniai duomenys
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Ekonomikos augimas ir infliacija

Lietuva

10%

8%

Pakoregavome prognozes Lietuvai, atsizvelgdami |
greitai blogéjancia ekonomikos situacijg pasaulyje, 6%
ypa¢ | krentanCius pagrindiniy Lietuvos prekybos
partneriy ekonomikos augimo tempus, ir sparciai
vykstan€ius ekonomikos nuosmukio procesus
pacioje Lietuvoje. Lietuvos ekonomikos 0% A I s 00
nuosmukis bus kur kas didesnis nei prognozavome o0, 12000 2002\'/2004 2006 2008 2010p
anks€iau. Nuosmukj lems visy vidaus paklausos
komponenty sumazéjimas. Nors grynojo eksporto 4% =3,0%
poveikis bus teigiamas, vidaus paklausos kritimo jis 6%
nekompensuos. Manome, kad Siais metais &% -6,0%
ekonomikos augimas sumazés ~6%, o kitais metais

— ~3%. Taigi, Lietuvoje prasideda ilgalaiké recesija, BVP
kuri tesis ir kitais metais. MazZéjanti paklausa vidaus Saltinis: SD, Hansabanko prognozés
rinkoje ir silpna iSorés paklausa trukdys bendrovéms
ijgyvendinti savo investicinius planus. Be to, Gyventojy vartojimui neigiamg poveikj turés
mazéjancios pajamos, bedarbystés baimé ir  gugantis nedarbas, darbo uzmokesgio mazéjimas ir
sudétingos skolinimosi salygos apribos gyventojy  iSauges pesimizmas. Padidéjusios komunaliniy
vartojima. paslaugy kainos ir brangstantys maisto produktai,
ypa¢ meésa, apribos gyventojy iSlaidas ne pirmo

4%

2%

Infliacija

Atsizvelgdami | dabartines pesimistines verslininky ir - . , | M K
vartotojy nuotaikas bei vis dar iSliekantj Pdtinumo prekéms ir paslaugoms. Manome, kad

neapibréztuma pasaulio ekonomikoje, neatmetame ~ 9Yventoju vartojimas sumazés 7%,  taciau
galimybés, kad ekonomikos nuosmukis per neatmetame galimybés, kad jis gali kristi dar labiau.

artimiausius 1-2 metus gali bati dar didesnis. Svarbiausi  veiksniai, lemsiantys namy dkiy
vartojimo smukima, yra Sie:

2003 2004 2005 2006 2007 2008p 2009p 2010p

BVP augimas, % 10,2 7.4 7,8 7,8 8,9 3,2* -6,0 -3,0
BVP, min LTL 56959 62698 72060 82793 98139 111429 107 363 106225
BVP vienam gyventojui, EUR 4776 5285 6113 7 065 8420 9 606* 9297 9235
Pramonés pardavimy augimas, % 16,1 10,8 71 7,3 4,0 2,7 -2,0 -2,0
BVP defliatorius, % -0,8 2,5 6,6 6,5 8,8 10,0* 2,5 2,0
VKI vidutinis augimas, % -1,1 1,2 2,7 3,7 57 10,9* 5,0 3,0
Suderinto VKI vidutinis augimas, % -1,1 1,2 2,7 3,8 5,8 11,1* 5,0 3,0
GKI vidutinis augimas, % -0,5 6,0 11,5 7,4 7,0 18,2* -8,0 4.5
Nedarbo lygis, % 12,4 11,4 8,3 5,6 4,3 5,6 9,5 12,0
Vidutinis metinis realus neto atlyginimo augimas, % 9,3 49 6,8 14,9 17,7 11,2 -4,0 -3,0
Prekiy ir paslaugy eksporto augimas, % 6,2 12,0 27,0 17,9 9,2 25,0 -4,0 -2,0
Prekiy ir paslaugy importo augimas, % 6,9 14,2 26,1 23,1 15,9 20,8 -12,7 -0,9
Prekybos ir paslaugy balansas, % BVP -5,7 -7,0 -7,2 -10,3 -13,4 -11,9 -5,7 -6,4
Einamosios saskaitos balansas, % BVP -6,8 -7,7 -7.1 -10,6 -14,6 -12,8 -5,0 -5,5
Einamosios ir kapitalo sask. balansas, % BVP -6,4 -6,4 -5,8 -9,5 -12,8 -11,0 -3,2 -2,5
TUl jplaukos, % BVP 1,0 3,4 4,0 6,0 52 3,6 3,8 3,8
Bendras jsiskolinimas uzZsieniui, % BVP 40,5 42,4 50,7 60,2 72,3 73,8 76,7 76,0
Valdzios sektoriaus balansas, % BVP -1,3 -1,5 -0,5 -0,4 -1,2 -2,9*% -3,0 -2,5
Valdzios sektoriaus bendroji skola, % BVP 21,1 19,4 18,4 18,0 17,0 17,2 19,5 20,0

* faktiniai duomenys
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e Nedarbas Siais metais pasieks apie ~9,5%, o
2010 m. - ~12%. Toks nedarbo lygio
padidéjimas reisSkia, kad Siais metais bedarbiy
gretas papildys apie 65,000 naujy bedarbiy, o
kitais metais — dar 40,000. Atleidimy pradéjo
daugéti jau praéjusiy mety ketvirtajame
ketvirtyje. Beveik pusé bendroviy numato atleisti
darbuotojus; daugiausia Zmoniy planuojama
atleisti pramonés ir statybos sektoriuose.
Manome, kad uZzimtumas sumazeés ~4-5%.

e Prognozuojame, kad Siais ir kitais metais realus
(jvertinus infliacijg) darbo uZmokestis po
mokesCiy sumazés ~3-4%. Nepaisant darbo
uzmokescio kritimo kai kuriose bendrovése,
vidutinis bruto darbo uzmokestis turéty islikti
nepasikeites deél struktdriniy pokyciy ir mazas
algas gaunandiy darbuotojy atleidimy. Siais
metais nedidelj teigiamg poveikj neto darbo
uzmokescio augimui turés gyventojy pajamy
mokes€io sumazinimas nuo 24% iki 21%. Kita
vertus, §j poveikj sumazins neapmokestinamo
minimumo pakeitimai (iki sausio mén. buvo 320
LTL). Vidutinio darbo uzmokescio augimg Salyje
mazins atlyginimai valdZios sektoriuje, nes buvo

sumazintas  bazinis  dydis, nuo  kurio

skaiCiuojamas darbo uZzmokestis.
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Nominalus bruto atly ginimy augimas
Realus neto atly ginimy augimas

Saltinis: SD, Hansabanko skai¢iavimai

Siais metais tikimés apie 5% vyriausybés
vartojimo iSlaidy sumazéjimo. Valstybés biudzeto
deficitas sieks ~3% BVP ir atitiks Mastrichto kriteriju.
Naujoji vyriausybé patvirtino antikrizinj plang, kartu
su kitomis priemonémis numatantj mokesciy
pasikeitimy (Zr. toliau pateiktag lentele), skirty
biudZzeto deficitui sumazinti. PVM tarifas buvo

padidintas nuo 18% iki 19%, gyventojy pajamy
mokestis buvo sumazintas, o degaly, alkoholiniy
gérimy ir cigareciy akcizai padidinti dar labiau, nei
yra reikalaujama ES teisés aktuose pereinamojo
laikotarpio pabaigoje. Dauguma pajamy mokescio ir
lengvaty

PVM buvo panaikintos.  Daugelj

antikriziniame plane numatyty priemoniy mes
vertiname teigiamai - jos panaikins nelygumus,
egzistavusius ankstesnéje mokesciy sistemoje,
iSples mokesCiy baze ir suteiks bating paramg
labiausiai pazeidZiamoms socialinéms grupéms.

Ekonominiy vertinimy rodiklis
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Ekonominiy v ertinimy rodiklis Pramonés

Staty bos Preky bos
Paslaugy Vartotojy
Saltinis: SD

IS visy vidaus paklausos daliy labiausiai kris
investicijos - apie 20%. Tokj nuosmukj
prognozuojame todél, kad statybos sektoriaus, kuris
praéjusiais metais buvo pagrindinis investicijy
Saltinis, aktyvumas reikSmingai sumazés, o
kreditavimo salygos, nors ir pradéjo Svelnéti
praéjusiy mety pabaigoje, ir toliau iSliks grieztos.
Finansavimas i§ uZsienio banky sumaZzés, todél
ypa¢ susitrauks namy dkiy paskoly portfelis.
Silpnéjant paklausai Lietuvoje ir kitose Salyse, kurios
yra pagrindiniai Lietuvos prekybos partneriai, stipriai
sumazés jmoniy pelnai, todél verslas nepajégs
investuoti. Prognozuojame, investicijos mazés ir
2010 m.

Pirmoje praéjusiy mety puséje Sokteléjes, einamo-
sios saskaitos deficitas sumazéjo antrajame
pusmetyje dél silpnéjanios vidaus ir iSorés
paklausos, gerokai pristabdZiusios importo ir
eksporto augima. Giléjantis ekonomikos nuosmukis
Siais metais turéty dar labiau sudvelninti iSorinj
disbalansg: pageréjus uzsienio prekybos balansui,
einamosios saskaitos deficitas 2009 m. turéty siekti
~ 5% BVP. Nors Lietuvos eksporto prognozés tikrai
néra daug zadancios, importo apimtys turéty
sumazéti dar labiau. Eksporto perspektyvos labai
pablogéjo dél daug gilesnés nei prognozuota
ekonominés krizés Salyse, kurios yra pagrindinés
Lietuvos prekybos partnerés. Eksporto | NVS 3alis
(ypac Rusijg) bumas gali gerokai sumazéti taip pat ir
del  kritusiy zaliavy kainy. Antra vertus,
prognozuojamuoju laikotarpiu pagerés Lietuvos
konkurencingumas, nes produktyvumas augs
greiCiau uz darbo uZmokestj. Atsigaunant pasaulio
ekonomikai, kitais metais eksporto apimtys kris
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Lietuva

léCiau, taliau iSorinis disbalansas nemazés deél
gerokai iSaugusio dujy importo uzdarius Ignalinos
atomine elektrine. Paslaugy saskaitos pervirsis
iSliks, taciau transporto paslaugy ir turizmo paklausa
Zymiai susilpnés. ES struktdriniy fondy parama
turéty padéti iSlaikyti einamuyjy pervedimy pervirs§j.
Didelio TUI ir kity investiciniy srauty augimo
artimiausiu metu nesitikime, nes mazos ir atviros
Saliy rinkos yra labiausiai pazeidziamos dabartinés
ekonomikos situacijos. Vis délto, norédama gauti
IéSy, Lietuvos vyriausybé taip pat paskelbé ketinanti
parduoti likusig ,Mazeikiy Naftos" akcijy dalj (9,98%)
Lenkijos PKN Orlen uz mazdaug 705 min. lity sumg
(0,6% BVP), kuri yra svarbus ESD finansavimo
Saltinis.

Vartotojy kainy infliacija, ypa¢ iSaugusi praéjusiy
mety viduryje, silpnéjant vidaus ir iSorés paklausai,
laipsniSkai mazéjo. Vidutiné metiné infliacija
2008 m.  sieké  10,9%. Vidaus paklausos
sumazeéjimas ir iSorinio spaudimo stabilizavimasis
Siais metais vidutine metine infliacijg sumazins iki
~5%. Didesniam vartotojy kainy sumazéjimui Siais

metais trukdys ty prekiy ir paslaugy kainos, kurios
didinamos administracinémis priemonémis. Vien tik
energijos kainos padidéjimas (elektros — 12% ir dujy
— 26%) bei PVM lengvaty panaikinimas uz Sildymo
paslaugas rudenj gali padidinti infliacijg ~1-1.5%
procentiniais punktais. Akcizy tarify padidéjimas
alkoholiui, cigaretéms ir degalams toliau skatins
infliacijos augimg (nors degaly akcizo pakélimo
poveikj galéty sumazinti naftos kainy
stabilizavimas). Padidinus standartinj PVM tarifg ir
panaikinus visas PVM lengvatas, vidutiné metiné
infliacija gali iSaugti ~3pp, taCiau Siy veiksniy
poveikis bus Zymiai maZesnis, nes didéjanciy
mokesc€iy nasta nebus perkelta ant vartotojy peciy,
siekiant iSvengti visiSko paklausos sumazéjimo. Vis
délto mes prognozuojame kai kuriy antrojo ir treciojo
ketvirCio ménesiy defliacijg Siais metais. 2010 m.
silpna vidaus paklausa slopins kainy augima, taciau
ja didins iSaugusios elektrai kainos (bei antrinis tokio
kainy padidinimo poveikis). Taigi, prognozuojame,
deél iSaugusiy sgnaudy kasty infliacija iSliks auksta ir
sumazes tik iki ~3%.

Svarbiausi mokes¢iy jstatymy pakeitimai ir kitos anti-krizinio plano priemonés

lki 2009 Nuo 2009
:‘:rli::sm ORESLID 15% 20% Pelno mokes ¢io lengvata investiciioms | naujausias technologijas leidzia apmokestinama pelng sumazinti iki 50 procenty
Neapmokestinamo minimumo skai€iavimas yra palankesnis mazesnes pajamas uzdirbantiems Zmonéms: iki 2009 m., 320 LTL
24% darbo 15% pajamy ménesinis NPD taikomas skai€iuojamas neatsizvelgiant j uzdirbamas pajamas; nuo 2009 m., 470 LTL ménesinis NPD yra
santykiy GPM mokesgio  taikomas minimalioms 800 LTL pajamoms per menesj, NPD laipsniSkai mazeja uzdirbant nuo 820 LTL iki 3150 LTL, iryra
Gyventojy pajamy tarifas + 6% Nebetaikomas pajamoms virsijangioms 3150 LTL per ménes.
mokesciai ) sveikatos A ytoriai, atiikéjai, sportininkai apmokestinti standardiniu GPM tarifu ir 6% arba 9% sveikatos draudimo tarifu. Privalomojo
15% autoriams,  draudinmo L ) e Ay}, S P Ao fm(T e el AT [ Fe £ A -
e socialinio draudimo mokesc¢iai Siai grupei padidéjo Siais metais ir toliau laipsniSkai didés iki 2011 m. Taigi, Siai grupei mokes¢iy
atlikejams, mokestis 7 Dol B2
- nasta reikSmingai iSaugo.
sportininkams
Dividendy Panaikinta dividendy neapmokestinimo iSimtis, kai dividendai neapmokestinami, jei akcininkas valdo ne maziau kaip 10 procenty
apmokestinimas 15% 20% balsy suteikian¢iy akcijy. Fiziniai asmenys taip pat turi mokéti 6% sveikatos draudimo mokestj, todél jiems faktiSkai dividendai
yra apmokestinami 26% tarifu.
Panaikintas lengvatinis 5 proc. PVM tarifas knygoms, periodiniams leidiniams, vaistams, apgyvendinimo paslaugoms, kai kuriems
maisto produktams ($vieZiai mésai, ekologi§kiems produktams), meno, kultdros bei sporto renginiams. Sildy mui ir
PVM 18% 19%

kompensuojamiems vaistams yra pritaikytas pereinamasis laikotarpis atitinkamai iki rugpjacio 31d. ir birzelio 30d., o knygoms ir

neperiodiniams leidiniams nustatytas naujas 9% lengvatinis PVMiki birzelio 30d.

Gyventojy pajamy
mokes¢iy lengvatos
Akcizai Padidinti akcizai alkoholiui, kurui ir cigaretems.

Valstybés sektoriaus
darbuotojy atlyginimai pakeitimas prisidés prie valstybés iSlaidy sumazinimo.

Panaikinta pajamy mokes¢io lengvata palikanoms, mokamoms uz 2009 m. paimtg kredita gyvenamajam bistui statyti ar jam jsigyti.
Atsisakyta lengvatos, suteikian¢ios gyventojams teise i$ pajamy atinti iSlaidas uz vieng jsigyta asmeninj kompiuterj ir (arba) interneto prieigos jrengima,

Dél nuo 490 iki 475 Lt sumaZinto pareiginio algos bazinio dydZio, valstybés tarnautojy, pareigany, politiky ir teiséjy bruto darbo uzmokestis sumazéjo. Sis
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Latvija

Latvija

Numatome ilgalaike ir gilia Latvijos ekonomikos
recesijg. NeiSvengsime defliacijos, o eksporto
paramos laukti neverta. Midsy prognozés yra
paremtos prielaida, kad pasaulio ekonomika pradeés
atsigauti 2010 mety viduryje.

Realusis BVP iSlaidy metodu, indélis |
bendrg augima
30 -
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I Namy 0kiy vartojimas
Inv esticijos

I Vy riausy bés iSlaidos
I Eksportas

BVP augimas
Saltinis: CSBL. Hansabanko skaig¢iavimai ir proanozés

Importas

Prognozuojame apie 10% BVP nuosmukj 2009
metais (anksCiau tikéjomés 4% BVP kritimo).
Tikimasi, kad Latvijos ekonomika pradés atsigauti
antragjj 2010 mety pusmetj, t.y., kartu su pasaulio
ekonomika, taCiau BVP augimas per visus 2010

metus tebebus neigiamas. 2009 metais darbo
naSsumas kris, taCiau silpnesnéms jmonéms
bankrutuojant, pagerés 2010 metais. Butina
paminéti, kad dar pesimistiSkesnio scenarijaus rizika
iSlieka auksta.

Namy ukiy vartojimas krito dar labiau ketvirtgjj
praéjusiy mety ketvirtji ir manome, kad tebekris ir
Siais metais. Prognozuojame, kad vartojimas
palaipsniui atsigaus tik antroje 2011 m. puséje.
Namy dkiy vartojimo dalis BVP 2007 m. pakilo iki
nestabilaus 72% lygio, taciau tikimasi, kad Si dalis
nukris iki istorinio apie 60% lygio krizés pabaigoje.
Taigi, namy 0kiy vartojimo kritimas (16%) virSys
BVP nuosmukj. Veiksniai, kurie nulems vartojimo
sumazeéjima, yra Sie:
e Reikd8mingai iSauges nedarbo lygis, Kuris
auksCiausig tasSkg - apie 16% - pasieks 2010
metais.

o Darbo uZmokeséio sumazéjimas daugeliui,
kurie i8laikys savo darbo vietas. Atlyginimy
kritimas tapo jmanomas dél silpnos profsajungy
jtakos bei iSnykusios darbuotojy galimybés
derétis dél atlygio. Nominalus vidutinio darbo
uzmokescCio kritimas sieks apie 15%, i$ dalies
dél visiSsko premijy iSnykimo. Darbo uZmokestis
2010 metais kris [éCiau.

o Kredito krizé. Paskoly portfelis pradéjo mazéti
lapkri¢io mén. ir manoma, toliau kris 2009-2010

metais del pesimizmo, sugrieztéjusiy
kreditavimo salygy ir iSaugusiy rizikos marzy.
Valstybés sektoriaus vartojimas 2009-2010

metais taip pat sumazés dél Tarptautinio Valiutos
Fondo (TVF) paskolos salygy ir sumazéjusiy
biudZeto mokesciy jplauky (Zr. Zemiau).

2003 2004 2005 2006 2007 2008p 2009p 2010p
BVP augimas, % 7,2 8,7 10,6 12,2 10,3 -2,2 -10,0 -2,0
BVP, min EUR 9978 11176 13012 16 047 19 936 21837 18 199 17 247
BVP vienam gyventojui, EUR 4302 4 846 5671 7034 8779 9 646 8081 7699
BVP defliatorius, % 3,6 7,0 10,2 9,9 13,3 12,0 -74 -3,3
VKl vidutinis augimas, % 29 6,2 6,7 6,6 10,1 15,4* 0,0 -6,5
Suderinto VKI vidutinis augimas, % 29 6,2 6,9 6,6 10,1 15,4* 0,0 -6,5
GKlvidutinis augimas, % 31 8,6 7,8 10,3 16,1 11,5* - -
Nedarbo lygis, % 10,5 10,4 8,9 6,8 6,0 7,0 13,5 16,0
Vidutinis metinis realus neto atlyginimo augimas, % 7.8 2,4 9,7 15,6 19,9 5,0 -15,0 -2,0
Prekiy ir paslaugy eksporto augimas, % 14,3 21,4 31,4 15,3 241 11,0 -14,0 0,0
Prekiy ir paslaugy importo augimas, % 19,5 27,0 27,4 31,3 23,5 -1,5 -25,0 -8,0
Prekybos ir paslaugy balansas, % BVP -12,7 -15,8 -15,2 -22,2 -21,8 -14,6 -7,3 -3,2
Einamosios saskaitos balansas, % BVP -8,2 -12,8 -12,5 -22,5 -23,8 -15,0 -5,5 -2,7
Einamosios ir kapitalo sgsk. balansas, % BVP -7,5 -11,8 -11,2 -21,3 -21,8 -13,3 -3,3 0,1
TUl jplaukos, % BVP 23 3,8 3,6 7,5 71 6,0 2,0 2,0
Bendras jsiskolinimas uzsieniui, % BVP 79,6 93,3 99,4 114,0 135,1 137,0 138,3 136,2
Valdzios sektoriaus balansas, % BVP -1,6 -1,0 -0,4 -0,2 0,1 -3,5 -7,5 -6,0
Valdzios sektoriaus bendraji skola, % BVP 14,6 14,9 12,4 10,7 9,5 16,0 37,0 47,0
* faktiniai duomenys
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Smukus pelnui ir pelno marzoms, sumaZzéjus ir
pabrangus kreditavimui ir vyraujant pesimistiSkoms
paklausos prognozéms, verslas nebeiSgalés bei
nebenorés palaikyti tokio paties investicijy lygio.
Prognozuojame, kad Siais metais investicijos kris
apie 30%, 2010 m. Siek tiek maziau. Taciau jau
antroje 2010 mety puséje investicijos pradés augti,
taigi, atsigaus greiCiau nei namy Ukiy vartojimas.
Statyby sektoriaus aktyvumas bus Zemas kelerius
metus.

Einamosios saskaitos balansas, % BVP
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Saltinis: LaB, Hansabanko skaigiavimai ir prognozés

Po stebinandiai gery rezultaty 2008 mety pradzioje,
eksporto rodikliai greitai suprastéjo pagiléjus
pasaulio ekonomikos krizei. Importo augimo tempai
buvo neigiami jau pirmajg praéjusiy mety puse, o
importo kritimas paiméjo treCiajame ketvirtyje.
Pasaulinei paklausai sumazéjus daugiau negu
tikétasi, sustipréjus eurui ir sugrieztéjus kreditavimo
sglygoms, prognozuojame nominaliy eksporto
apimdiy kritimg 2009 metais, ir jy labai létgq augimag
(arba i8likimg tokiame paciame lygyje) 2010 metais.
Vidaus paklausos kritimas sustiprins nominalaus
importo sumazéjima Siais metais, ir, prieSingai negu
eksportas, importas tebekris ir 2010 metais. Dél Siy
priezasCiy prognozuojame greitg einamosios
sgskaitos deficito pageréjimo: manome, kad ESD
sieks apie 5,5% 2009 m. ir apie 3% 2010 metais.
Tebesitesiant kredito krizei, iSorinis finansavimas
bus ribotas Siais ir kitais metais.

Padidéjus defliaciniam spaudimui i iSorés bei
sumazejus darbo uzmokesciui, defliacija, kuri buvo
paminéta kaip rizika antrajai 2009 mety pusei
lapkriCio mén. Baltijos 3aliy apzvalgoje, Siuo metu
tapo realia galimybe. Siy mety pradZioje metiné
infliacija bus dvizenklé, bet kainy augimas létés
greiCiau nei praéjusiais metais (iSskyrus sausio-
vasario ménesius dél mokesCiy pokyciy).
Prognozuojame, kad 2009 metais kainos nedidés
(t. y., vidutiné metiné infliacija Siais metais sudarys
apie nulj). Pasauliniy kainy sumaZzéjimas,
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svarbiausiy Latvijos prekybos partneriy valiuty
nuvertéjimas, ir vidaus paklausos kritimas paskatins
Latvijos jmones sumazinti algas ir kainas, o tai
padés atstatyti Salies 0kio konkurencinguma.
Prognozuojame, kad 2010 metais kainos taip pat
iSliks stabilios, taciau dél 2009 mety palyginamosios
bazés efekto, tikimés neigiamo vidutinés metinés
infliacijos augimo. Valiutos kursui iSliekant stabiliam,
ypal svarbus tolimesnei ekonomikos plétrai tampa
vyriausybés ir TVF programos jvykdymas.

Nedarbo lygis ir infliacija
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Saltinis: LaB, Hansabanko skaigiavimai ir prognozés

Ekonominé politika

Siuo metu Latvija susiduria su dviem svarbiausiomis
problemomis:

e Trumpuoju laikotarpiu: likvidumo atstatymas,
kuris buvo apribotas vyriausybei perémus Parex
banka, yra neatidéliotina vyriausybés bei verslo
problema. Vyriausybé vis délto turi Siokig tokig
prieigg prie finansavimo, todél rekomenduo-
jama, kad ji padéty verslui, pavyzdZiui,
atidédama mokesc€iy mokéjima.

e Vidutiniu ir ilguoju laikotarpiu: padidinti 3alies
konkurencingumg, taip pat, restruktdrizuoti
Salies Uk| | eksportg orientuotus sektorius.

Norint padidinti konkurencinguma, algy j$aldimas ar
jy sumazinimas, kartu su efektyvumo padidinimu yra
batini. Nors darbo uzZzmokes€io kritimas néra
pageidaujamas, taCiau trumpuoju laikotarpiu tai
neiSvengiama. Nuosaikesnis kelias - didesnés
pridétinés vertés kirimas naudojant maziau istekliy
— yra per létas.

Tarptautinio Valiutos Fondo paskola, kartu su
Europos sajungos ir kity kaimyniniy Saliy IéSomis,
sudaro apie 7,5 mird. eury, o jos trukmé — 27
meénesiy. TVF ir Latvijos vyriausybés priimta
programa numato skirti 1éSas komerciniy banky




Latvija

skoly pratesimui ir biudZeto deficito finansavimui, ir
taip i8spresti likvidumo problemg. Viena i$ paskolos
salygy stabilaus valiutos kurso i8laikymui yra

valstybés  sektoriaus algoms  skirty kasty
sumazinimas bei struktdrinés reformos. Be
pakeitimy, reikalaujamy TVF ir vyriausybés

programoje, vyriausybé taip pat padaré mokescCiy
politikos pokyciy, ir sumazino kitas, ne darbo
uzmokescCiui skirtas, iSlaidas. Vertinama, kad Siy
pokyciy poveikis anks€iau patvirtintam 2009 mety
biudZetui yra iki 7% BVP. Viena trecioji dalis Siy
pakeitimy yra biudZeto pajamy pokyéiai (t. y., PVM ir
akcizy tarify padidinimas, kapitalo pajamy mokescio
jvedimas nuo 2010 mety) ir 2/3 - i8laidy pakeitimai.
TVF ir vyriausybés programoje reikalaujama, kad
vyriausybé sumazinty darbo uzmokes€io sgnaudas
30%, palyginti su 2008 metais. Apie 5 procentiniy
punkty Sio sumazinimo turéty bati dél darbuotojy
atleidimo, apie 25 pp — dél darbo uzmokescio iSlaidy,
sumazinimo (pvz., atsisakant premijy).

Programoje taip pat reikalaujama, kad vyriausybé
jtvirtinty priemones, padésiangias spartesniam BVP

augimui ateityje, t.y., testy bendry projekty su ES
finansavima, skatinty eksportg, didinty nemokumo
atvejy administravimo efektyvuma, sustiprinty banky
reguliavimg ir kt. Be to, TVF nuolat tikrins daugelj
kiekybiniy rodikliy (pvz., Zemutine uZsienio rezervy
ribg) bei struktdriniy pokyc&iy, kuriems nustatytos
galutinemis  datos, jvykdymg (pvz., skoly
restruktlrizavimo strategijos paruosima iki Siy mety
balandzio 30 d.).

Numatoma TVF ir vyriausybés programos pabaigos
data yra 2012 metais, kada Latvija turéty |sivesti
eurg. Vieno i$ euro jsivedimo kriterijy iSpildymas —
stabilus kainy lygis — tapo jmanomas dél sparciai

slopsian€io infliacijos spaudimo. Tacdiau euro
jvedimas yra |jmanomas tik laikantis grieZtos
valstybés biudZzeto politikos, ypa¢ sunkiomis

ekonomikos salygomis. Miasy nuomone, TVF
prognozés (infliacijos ir BVP) Siems metams yra
pernelyg optimistinés. Tai padidina rizikg nejvykdyti
5% biudZeto deficito tikslo, o tai pareikalauty
tolimesnio valstybés sektoriaus iSlaidy sumazinimo.
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Estij

Sumazinome Estijos prognozes dél blogéjancios
pasaulio ekonomikos situacijos ir nepalankiy
pokyciy finansy rinkoje. Prognozuojame, kad Siais
metais Estijos ekonomika kris 5-8%, o Kkitais
metais, nors pirmoje mety puséje galimas
nuosmukis, pamazu atsigaus. Antroje Siy mety
puséje ménesiné defliacija peraugs | metinj kainy
kritima, iSaugs nedarbas, taciau sparciai gerés
einamosios saskaitos balansas.

Realusis BVP iSlaidy metodu, indélis
bendrg augima
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Saltinis: ESA, Hansabanko skaiciavimai ir prognozés

Ekonomikos nuosmukj Siais metais lems 6-9%
vidaus paklausos kritimas (namy Gkiy vartojimas
sumazés 5-8%, vyriausybés vartojimas — 2-3%, o
investicijos — 13-16%). Eksporto apimtys kris, taciau

importas sumazés dar labiau. Taigi grynasis
eksportas, kaip ir praéjusiais metais, turés teigiamag
poveiki BVP augimui. Skatinama investicijy
atsigavimo,  neZymaus  gyventojy vartojimo
padidéjimo ir teigiamo grynojo eksporto indélio,
2010 m. ekonomika metais paaugs 0,5-3%.
Priklausomai nuo 8&iais metais priimty politiniy
sprendimy, valstybés sektoriaus indélis 2010 metais
gali bati nezymiai teigiamas ar neigiamas.

Masy prognozés, kurios gali pasirodyti pernelyg
optimistiskos 2010 m., yra paremtos keliomis
prielaidomis. Visy pirma, tebekrentangios turto
kainos tampa vis patrauklesnés investuotojams,
todél manome, kad tiesioginés uZsienio investicijos
pradés augti jau Siy mety antroje puséje.
Mazéjantys atlyginimai ir auganti bedarbysté turéty
paskatinti gamybos perkélima i§ Suomijos, Svedijos,
Vokietijos ir kt. Saliy | Estijg, ypac turint omenyje
Zemg darbo uzmokestj Salyje (Siuo metu vidutiniskai
7,5 EURMNal.) ir galimybe padidinti produktyvuma,
Taciau Sios investicijos turéty atsizvelgti j ilgalaikius
konvergencijos procesus (t.y., mazéjant darbo
pasidlai, atlyginimai didés).

Antra, i§ ES fondy pervedamos léSos taip pat
teigiamai paveiks ekonomikg. ES 1é30s sudaro
nemenka finansavimo dalj, todél, jeigu Briuselis
iSpildys savo pazadq kai kurias 1éSas iSmokéti
anksciau ir kartu sumazinti ES biurokratizma susijusj
su léSy administravimu (taCiau Siuo atveju taip pat
reikia pagerinti administravimo kokybe Estijoje),
galime tikétis, kad bus panaudota 60-70% Siuo metu
biudZete numatyty ES IéSy. Taciau tokiam rezultatui
pasiekti taip pat reikia iSspresti Siy projekty bendro
finansavimo problemg, o tam bdtini tokie
vyriausybés veiksmai, kaip garantijy banky
paskoloms pratesimas.

2003 2004
BVP augimas, % 71 7,5
BVP, min EUR 8 693 9 651
BVP vienam gyventojui, tikst. krony 100,5 111,9
eurais 6 424 7 153
Pramonés pardavimy augimas, % 11,0 10,5
BV P defliatorius, % 4.6 3,3
VKI vidutinis augimas, % 1,3 3,1
Suderinto VKI vidutinis augimas, % 1,4 3,0
GKl vidutinis augimas, % 0,2 2,9
Nedarbo lygis, % 10,0 9,7
Realus (bruto) atlyginimo augimas, % 8,0 51
Prekiy ir paslaugy eksporto augimas, % 9,3 16,8
Prekiy ir paslaugy importo augimas, % 10,0 16,2
Prekybos ir paslaugy balansas, % BVP -7,4 -7,4
Einamosios ir kapitalo sgsk. balansas, % BVP -10,6 -11,0
TUl jplaukos, % BVP 9,5 7,4
Bendras jsiskolinimas uzsieniui, % BVP 64,5 76,1
Valdzios sektoriaus balansas, % BVP 1,8 1,7
Valdzios sektoriaus bedroji skola, % BVP 55 5,0

*faktiniai duomenys

2005 2006 2007 2008p 2009p 2010p
9,2 10,4 6,3 -2,6 -7,0 1,0
11 091 13104 15270 15 860 15000 15900
128,9 152,6 178,1 185,0 180,0 180,0
8 239 9754 11 381 11 830 11 200 11 900
10,9 10,0 6,8 -6,0 -10,0 2,0
5,3 7,0 9,6 6,8 2,5 3,0
41 5,1 6,6 10,4* 1,0 1,2
41 4,5 6,7 10,6* 1,2 1l
21 4,5 8,3 7,2¢ -1,5 1,5
7,9 5,9 4,7 5,8 9,5 9,0
6,1 10,5 13,0 3,5 -3,0 1,0
26,0 19,2 6,9 6,8 -6,5 3,0
23,5 26,6 7,5 -2,0 -12,0 2,0
-6,4 -11,8 -11,3 -4,2 -1,0 -0,5
-9,2 -14,6 -16,9 -8,5 -0,5 0,0
20,8 14,6 12,8 8,0 7,8 7,0
86,2 97,4 112,3 110,0 105,0 94,0
1,9 3,6 3,3 -1,8 -3,4 -2,5
4,4 4,0 3,0 2,7 3,5 4,0
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Pasitikéjimo indeksas, 3 mén vidurkis,
ivertinus sezoniSkuma
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Saltinis: EKI; Hansabanko skaigiavimai

ISorinis Salies banky finansavimas yra treciasis
veiksnys, Kkuris turés svarbig neigiamg jtaka
ekonomikos plétrai, ypac Siais metais. Mes esame
skeptiSkai nusiteike dél prognoziy, kad Salies
bankams pakaks vidaus S$altiniy (t.y. indéliy ir
grazinty paskoly 1éSy). Dél riboto skolinimosi ir
iSaugusio bankroty skaiCiaus 2009-2010 m.
prognozuojame gerokai mazesne vidaus ir uzsienio
skolg. Palukany normos kris toliau, taciau iSliks
aukstos dél dideliy rizikos marzy — o tai sumaZzins
privataus sektoriaus jmoniy, kurios neturi valstybés
paramos, investicijy galimybes. SugrieZtintos
paskoly salygos ir auksta skolinimosi kaina bus
viena i§ musy prognozuojamo Vvietiniy bendroviy
perémimy skaiCiaus padidéjimo 2009-2010 m.
priezascCiy.

ES fondai ir TUI yra Saltiniai, i$ kuriy palaipsniui bus
pradétos finansuoti investicijos. Vis délto, investicijy
kritimas bus ryskus, kadangi gyvenamujy namy
statybos sektoriaus aktyvumas, kuris 2006-2007 m.
bumo laikotarpiu buvo iSauges iki nejtikétiny
aukstumuy, artimiausius dvejus-trejus metus turéty
iSlikti minimalus. Dél augancios konkurencijos ir
krentanciy kainy gali iSaugti valstybés investicijos,
nepaisant to, kad investicijoms skirtos |é3o0s
sumazés (ES fondai yra praktiSkai vienintelis
valstybés investicijy finansavimo 3altinis). Statybos
kainy sumazéjimas turés teigiamg poveikj
investicijoms, taciau, kad augty investicijos |
masinas ir jrengimus, be finansavimo, yra batini
optimistiniai I0kescCiai dél tolimesnés Salies Ukio
pletros. Pastarieji meénesiai pakirto bendroviy
pasitikéjima, o tai ypaC neigiamai paveiks
investicijas pirmoje Siy mety puséje.

2009 metams prognozuojame 4-6% dirbanciy
asmeny skaiCiaus kritimg ir 15% darbo
uzmokesdéio sumazéjima. Be to, aktyvumo lygis kris
ir i§ Salies iSvyks vis daugiau darbuotojy (pvz., |
nepatrauklius Suomijos regionus, ypa¢ 2010 m.).

Darbo uZmokesCiui skirtos 1éSos sumazés dél
mazesniy atlyginimy ir trumpesniy darbo valandy.
Sis procesas (i§ dalies ir dél darbo rinkos
reguliavimo pokyc¢iy nuo 2009 m. liepos mén.) turéty
padidinti gamybos efektyvumg ir padéti iSgyventi
stipresnéms bendrovéms net ir Siomis ypac
sunkiomis ekonomikos saglygomis.

Einamosios ir kapitalo saskaity
sudedamosios dalys, % BVP
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Saltinis: EP, Hansabanko skai¢iavimai

Taupymas, prasidéjes 2007 m. pabaigoje ir 2008 m.
pradzioje, gali sustoti, namy dkiams atsidUrus
paCiame Zemiausiame ekonomikos nuosmukio
taske. Tacliau praéjus keliems ménesiams po to, kai
bus aiSkesnés ekonomikos perspektyvos, gyventojai
gali pradéti po truputj didinti savo iSlaidas bei
taupyma. Tikimés, kad nedarbo lygio
stabilizavimasis 2010 m. pirmoje puséje padidins
pasitikéjimg, 0 sumazéjus prekiy ir paslaugy
kainoms, disponuojamos pajamos padidés.

Statyby kainos jau krenta, gamintojy kainy defliacija
prasidés jau kity mety pradzioje, taliau metinés
vartotojy kainy defliacijos galime tikétis tik
treciajame kity mety ketvirtyje. Mokesciy uz Sildyma
sumazinimas (apie 40%) turés nemazag poveikj
vartotojy kainy defliacijai ir disponuojamuyjy pajamy
padidéjimui. Nustojus augti administracinémis
priemonémis didinamoms kainoms ir pradéjus
mazéti darbo uzmokescCiui, bendrovés gali, o dél
susilpnéjusios paklausos ir stipréjancios
konkurencijos, ir bus priverstos sumaZzinti kainas.
Silpnéjant Svedijos, Lenkijos ir Rusijos valiutoms,
dar labiau padidés spaudimas eksportuotojams ir
mazmeninéms kainoms — todél sékmingas kainy
sumazinimas gali bdti lemiamas veiksnys,
padésiantis daugeliui jmoniy iSgyventi sunkmet;. Sie
pokyCiai sumazins pelno marzas, kurios 2006-
2007 m. buvo nejtikétinai iSaugusios ir iSliko
palyginti aukstos net ir praéjusiy mety tre€iajame
ketvirtyje (vidutiniSkai 6,8%).

Estijos vyriausybé vasario - balandzio mén. ketina

sumazinti planuojamas biudZeto i$laidas. Sis
-‘ !Hansabankas
Swedbank



Estija

10

ketinimas yra susijes ne tik su vyriausybés planais
jvesti eurg (t.y. Siam tikslui bdtinas 3% BVP
biudZeto deficito limitas). Nors Estijos vyriausybé
turi rezervy, taciau jei iSlaidy planai nebus pakeisti,
jy uzteks ne daugiau kaip 1-2 mety biudzeto deficitui
padengti, atsizvelgiant | tai, kad jplaukos i$
mokesCiy yra nedidelés. Tokiu atveju iSaugs
skolinimosi batinybé, taCiau dabartinémis salygoms
tai baty sudétinga ir ekonomiskai nepagrista. Todél
manome, kad Estijos vyriausybé bus papras€iausiai
priversta sumazinti iSlaidas, kad iSvengty sunkios
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finansinés situacijos 2010-2011 m. Manome, kad
biudZzeto apkarpymas galéty padidinti vieSyjy
paslaugy efektyvuma. Be to, bus padidintos iSlaidos
toms sritims, kurios yra labai svarbios ekonomikos
atsigavimui (pvz., bendram projekty finansavimui
kartu su ES fondais, darbo rinkos priemonéms,
Svietimui ir kt.). Pagalbinés pinigy politikos
priemonés, tokios, kaip privalomyjy atsargy ir
kapitalo reikalavimy sumazinimas, taip pat buty
labai naudingos.
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