Savaitiné apzvalga

Pagrindinés pasaulio akcijy rinkos sparciai augo jau
treCig savaite iS eilés — tai ilgiausias sékmingas
laikotarpis nuo spalio ménesio ir geriausia mety
pradzia nuo 2005 m. Kita vertus, nerizikingas turtas,
pavyzdziui, JAV vyriausybés obligacijos, iSgyvena
blogiausig mety pradzig nuo 2003 m.

Tai, kad praéjusios savaités buvo labai palankios
rizikingam turtui nustebino daugelj investuotojy.
NeZziarint nemazéjanciy finansiniy problemy ir euro
zonos valstybiy nariy kredito reitingy sumazinimo,
akcijy ir kredito rinkoms labai sekési. Misy nuomone,
yra trys pagrindinés priezastys, dél kuriy paskutiniu
metu akcijy kainos labai sparc¢iai kilo: (i) ECB
likvidumo injekcijos labai sumazino likvidumo rizikg
Europos bankiniame sektoriuje; (ii) ketvirtojo ketvir€io
pajamy sezonas prasidéjo ne itin sékmingai, bet kai
kurios pagrindinés kompanijos (pvz., Amerikos
bankas, Goldman Sachs) paskelbé puikius
rezultatus; (iii) 2012 m. pradzioje investuotojai labai
mazai investavo j rizikingg turta.

Praéjusios savaités naujienos patvirtino visus tris
pirmiau paminétus veiksnius. Prancizijoje, Belgijoje
ir Ispanijoje buvo surengti s€kmingi obligacijy
aukcionai, o trumpalaikés pallkany normos per
praéjusius ménesius krito dar Zemiau (1 pav.).
Finansavimo rinkos tapo prieinamos ne tik
vyriausybéms, bet ir bankiniam sektoriui — per sausio
meénesj Europos bankai pardavé tiek skolos, kiek per
visg 2011 m. antragjj pusmet;.

1 diagrama. 2 mety trukmés vyriausybés obligaciju
pajamingumai (%).
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Ekonominio ciklo fronte pagrindiniai regionai yra
skirtinguose etapuose. JAV duomenys vis dar rodo
teigiamg augima. Euro zonos ir Kinijos — akivaizdy,
augimo létéjima, tadiau jis paskutiniu metu
nepaspartéjo. Per praéjusig savaite tai patvirtino
stabilizavesis gamybos sektoriaus pasitikéjimas
(HSBC PVI indeksas) Kinijoje ir Siek tiek stipresnis
nei tikétasi investuotojy pasitikéjimas (ZEW
indeksas) Vokietijoje.

VRE regiono rinkos palankiai sutiko Vengrijos
kreipimasi | TVF dél kredito linijos. Susitikimuose su
tarptautiniais kreditoriais ir Europos Komisijos
institucijy atstovais Vengrija kelis kartus davé
suprasti, kad galéty pakeisti kai kurias gin€ytinas
jstatymuy, priimty per pastaruosius ménesius, vietas.
Dél Siy priezasciy Vengrijos valiuta ir akcijos Siais
metais buvo vienos i$ stipriausiy (2 pav.).
Savaitgalj Kroatijoje buvo surengtas referendumas
dél narystés ES. Preliminariais duomenimis daugiau
kaip 66 % balsavusiyjy pritaré stojimui | ES, kuris
planuojamas 2013 m. liepos ménes;.

Ateityje mes matome tam tikrg rizikg dél pernelyg
spartaus ir plataus rinky augimo per pastarasias
savaites. Vis dar egzistuoja didelis neapibréztumas
dél ekonominio ciklo ir finansiniy disbalansy Europoje
bei kai kuriose pagrindinése besivystanciose rinkose.
Sekantis trumpalaikis rinky iSbandymas bus susijes
su Graikijos skolos restruktirizavimo rezultatu. Todél
mes nenustebtumém, jeigu per ateinancias savaites
rinkos Siek tiek susitraukty, lyginant su dabartiniais

lygiais.

2 diagrama. Vengrijos akcijy rinka ir valiutos kursas
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BUX akcijy indeksas
HUF vs EUR valiutos kursas

Apzvalga parengé: Baltijos investicijy centras.



3 diagrama. Akcijy rinkos per savaite 4 diagrama. Akcijy rinkos per 12 ménesiy
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6 diagrama. Vokietijos vyriausybés obligacijy pelningumas 7 diagrama. Valstybés kredito rizikos (5 m. CDS) pokytis (bp)
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indeksai) Saltinis: Bloomberg

" Grafikas vaizduoja atitinkamo regiono MSCI indeksa JAV doleriais, i&skyrus Ryty Europa (DJ Stoxx EU Enlarged indeksas) ir Pabaltijo akcijas (OMX
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