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Lietuvai. Placiau apie kitas $alis prasSome skaityti leidinyje angly kalba.

Pasaulis:

e  Pasaulio ekonomikos atsigavimas stipréja pageréjus pasitikéjimo rodikliams
ekonomikos skatinimo priemoniy ir paramos finansy sektoriui déka. Taciau
daugelyje iSsivysCiusiy valstybiy ekonomika atsigauna létai.

e  Pagerinome pasaulio ekonomikos augimo prognozes ir tikimés 3,9% ir 3,6%
BVP augimo 2010 ir 2011 metais. Skatinimo priemoniy sustabdymas bus
labiausiai jauCiamas 2011 metais. Europos ekonomikos atsigavimas tikétina
atsiliks, o besivystancios Salys tebeaugs ypac sparciai.

Lietuva:

e  SuSvelninti ekonomikos nuosmukj pra¢jusiais metais padéjo geresni negu
tikétasi eksporto rezultatai. Nedarbo lygiui tebeaugant, o darbo uzmokesciui
tebekrentant vidaus paklausa isliko ypac silpna.

e  BVP Siais metais kris apie 2%. Stabilus ekonomikos atsigavimas prasidés
antroje $iy mety puséje. 2011 metais ekonomikos augimas pasieks apie 3%.
Eksporto apimtys didés, taciau namy ikiy vartojimo atsigavimas bus ypac
menkas. Nors tebelieka nemazai i§§tikiy, valstybés finansy padétis
stabilizavosi.

Latvija:

e  Ekonomikos nuosmukis sulétéjo 2009 m. pabaigoje, spartus kasty
mazinimas $alyje tesési. 2010 m. pavasaris atne$¢ pirmyjy stabilizavimosi
pozymiy darbo rinkoje.

e  Eksportui atsigavus, ekonomikos recesija baigsis 2010 m. pradzioje, bet
ekonomikos atsigavimas nebus tolygus. Manome, kad ekonomika vis dar
susitrauks apie2,5% 2010 m. dél statistinés bazés poveikio, ir iSaugs apie 4%
2011 metais. Fiskaliné politika iSliks griezta. Vyriausybei taip pat bitina
atkreipti démesj i struktiirines reformas, kurias biitina jgyvendinti.

Estija:
e  Teigiami ketvirtiniai BVP augimo tempai 2009 m. pabaigoje rodo, kad

prasid¢jo stabilus ekonomikos atsigavimas. Mastrichto kriterijai jvykdyti, o
tai padidina galimybes Estijai tapti 17-aja euro zonos nare.

e  Prognozuojame 1,5% ir 4,5% ekonomikos augima 2010 ir 2011 metais.
Pradzioje eksportas skatins ekonomikos atsigavima, taciau véliau dél
padidéjusiy uzsienio investicijy vidaus paklausa taps pagrindiniu
ekonomikos augimo varikliu.

Svedija:

e  Ekonomika netikétai susitrauké ketvirtaji 2009 m. ketvirti, taciau
pageréjimas darbo rinkoje ir stabili valstybes finansy padétis rodo, kad
ekonomika §iuo metu yra tvirtoje ir stabilioje padétyje.

e  Miisy prognozés tapo pesimistiskesnés: prognozuojame 1,8% ir 2,4% BVP
augima 2010 ir 2011 metais. Namy tikiy vartojimas bus pagrindinis
ekonomikos augimo variklis. ISorinés paklausos ir investicijy atsigavimo
nenumatome. Ekonominé politika igliks ekspansyvi — manome, kad Svedijos
centrinis bankas pakels bazing paliikany norma iki 1,75% 2011 m.
pabaigoje.
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Pasaulio apzvalga: Pasaulio ekonomikos augimas spart¢ja,
taciau Europos ekonomikos atsilieka.

saliq BVP prognozés 2010-2012 m.

BalandzZio mén.
2011

2009 | 2010

JAV -2,4 2,8
Euro zona -4,0 0,9
Vokietija -5,0 1,3

Prancizija -2,2 1,5

Italija -4,9 0,6

Ispanija -3,6 -0,5

D. Britanija -4,8 1,1
Japonija -5,3 2,0
Kinija 8,6 9,5
Indija 6,5 7,5
Brazilija -0,4 4,7
Rusija -7,9 43
Pasaulis -0,9 3,9

Sausio men.

2012 | 2010 2011

22 25 22 25
13 19 11 16
15 20 15 1.8
18 22 16 20
10 15 07 1.2
07 17 01 13
16 22 10 19
14 15 12 15
88 80 85 7.8
78 80 70 75
45 57 35 45
45 50 43 45
36 39 33 35

Saltinis: Saliy statistikos departamentai ir Swedbank prognozés

Pasaulio ekonomika pradéjo atsigauti,
taCiau nepaisant ekonomikos skatinimo
priemoniy, daugelyje iSsivysciusiy
valstybiy ekonomikos atsigavimo tempas
dar néra toks, kokio norétysi. Siuo metu
pasaulio ekonomikos augima skatina
besivystangios rinkos, taip pat ir Siaurés
Amerika ir Japonija. Tuo tarpu Europos
Saliy ekonomikos augimas atsilicka dél
silpny pramonés rezultaty, valstybiy skolos
problemy ir silpnos vidaus paklausos.
Manome, kad pinigy politika turéty likti
ckspansyvi, taCiau fiskalinés politikos
sugrieZtinimas numatomas  vélesniame
prognozuojamojo laikotarpio etape.

Pasaulio ekonomikos augimo prognozés
tapo Siek tiek  optimistiSkesnés -
prognozuojame, kad BVP Siais metais
iSaugs 3,9%, 0 2011 m. - 3,6%. Didziausia
poveiki kitais metais turés ekonomikos
skatinimo priemoniy nutraukimas.
Nepaisant dabartinio JAV ekonomikos
atsigavimo tempo, nuo antrojo Siy mety
ketvir¢io ji augs léciau dél uzsitgsusiy

darbo rinkos problemy, skolinimosi
apim¢iy mazinimo ir silpnos
nekilnojamojo  turto rinkos. Japonija

artimiausioje ateityje augs sparciau, taciau
kitais metais jos BVP augimo tempas Siek
tiek sulétés dél prastesniy visy jos
prekybos partneriy (iSskyrus Kinijg ir
Indija, kuriy ekonomikos augimas tikétina
iSliks  spartus)  ekonomikos  augimo
perspektyvy. Euro zonos BVP augimo

prognozes sumazinome nuo 1,1% iki 0,9 %
Siems metams ir nuo 1,6% iki 1,3% kitiems
metams. Svarbiausios §iy pesimistiSkesniy
prognoziy priezastys — valstybés biudzety
konsolidavimas, silpnas vartotojy ir jmoniy
pasitikéjimas bei nepalanki situacija darbo
rinkose ir finansy sektoriuje.

ISsivysCiusios  valstybés  Siuo  metu
susiduria su didziausia rizika, tuo tarpu
ekonomikos  situacija  besivystanciose
rinkose per ateinancius kelerius metus
turéty bati Siek tiek geresné. Didelés
privataus, finansy ir valstybés sektoriaus
skolos skatina biudzety konsolidavima ir
isiskolinimy  mazéjima, kas sukelia
neapibréztumy dél fiskalinés politikos
pokyc¢iy, finansy sektoriaus stabilumo ir
ekonomikos augimo. Zaliavy kainos kyla,
o daugiau nei 100 USD uz bareli naftos
kaina galéty pristabdyti ekonomikos
augima ir reikSmingai padidinti infliacija
daugelyje Saliy. Finansy rinkose vyrauja
abejonés dél valstybiy skolos problemy ir

euro Zonos Saliy sugebgjimo
bendradarbiauti ir priimti reikalingus
sprendimus laiku (pvz., dél Graikijos

skolos) - svarbiausia rizika yra susijusi su
Graikijos valstybés skola ir problemy
iSplitimu | kitas euro zonos valstybes,
tokias kaip Ispanija ir Portugalija.

Be to, vidutinés ir ilgalaikés trukmeés
valstybés  skolos  problemos  auga
didziosiose ekonomikose, tokiose kaip

JAV, Japonija ir D. Britanija, sukeldamos
grésmiy politinei  situacijai, ekonomikos
augimui, infliacijai ir palikany normoms.
Protekcionizmo grésmé tebeegzistuoja, o
JAV ir Kinijos gincas de¢l valiuty dar
neissprestas. Pakeistas finansy sektoriaus
reguliavimas  padarys dideli poveikj
ekonomikos augimui sukeldamas gan daug
neapibréztumy dél artimiausiy mety
prognoziy. Nors JAV ir Azijos ekonomiky
augimas darosi labiau subalansuotas,
pasaulio ekonomikos augimo
subalansavimui prireiks daugiau laiko.

Airija, Graikija, Ispanija ir Portugalija jau
taiko griezta fiskaling politika. Po rinkimy
geguzés mén. pradZioje  biudzeto
konsolidavima turéty pradéti ir DidZziosios
Britanijos vyriausybé. 2011 m.  jos
pavyzdziu paseks ir kitos iSsivys¢iusios
valstybés, iskaitant JAV, Japonija ir
Vokietija. [Sauge mokesciai ir
sumazgéjusios valstybés islaidos pristabdys
ekonomikos augima, ypa¢ namy tkiy ir
valstybés sektoriaus vartojima.

Nors per ateinancius dvejus metus pinigy
politika ir iSliks ekspansyvi, taciau Siek
tieck maziau palyginus su praéjusiais
metais. Infliacija beveik visose
iSsivysciusiose valstybése bus nedidelé, o
daugelyje besivystanciy rinky, kuriose
vidaus paklausos augimo tempas yra
spartesnis ir kuriose taikoma daugiau
skatinimo priemoniy — auksta. Manome,
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kad JAV Federaliniy rezervy bankas ir
Anglijos bankas bazines palikany normas
pradés didinti tik artéjant kity mety
pabaigai, o iki 2011 m. pabaigos jos turéty
iSaugti iki 2,25%. Prognozuojame, kad
Europos centrinis bankas (ECB) bazing
palikany norma pradés didinti tik nuo
2011 m. pirmos pusés ir laipsniskai ja
didins tol, kol kity mety pabaigoje ji iSaugs
iki 1,75%. Manome, kad sparCiau augant
BVP ir Siek tiek padidéjus infliacijai,
pakils ilgalaikiy obligaciju palukanos.
Skirtumas tarp  Vokietijos valstybés
obligacijuy paliikany normy ir euro zonos
valstybiy, kurios pasizymi dideliais
disbalansas, obligaciju paliikany normy
Siek tiek sumazés dél mazéjancios rizikos
ir subsidijuojamy paskoly, taciau vis dar
iSliks didesnés nei pries krizg.

Manome, kad per prognozuojamaji
laikotarpi JAV dolerio kursas euro ir jenos
atzvilgiu sustiprés dél spartesnio JAV
ekonomikos augimo ir paltikany normu,
kurias centrinis bankas (JAV Fed) turéty
pradéti didinti anksc¢iau. Be to, euras

silpnéja dél euro zonos nestabilumo, o
jenai neigiama poveiki turés sumazéjg
finansai ir jos, kaip skolinimosi valiutos,
statuso susigrazinimas (angl. ,,funding
currency for carry trades®). Dar Siais
metais arba kity mety pradzioje Kinijos
vyriausybé pradés i§ leto didinti renminbi
verte.

Prognozuojame, kad vidutiné naftos kaina
$iais metais bus 75 USD, o 2011 m. —
80USD Pagrindinés priezastys yra dolerio
reik§mingas sustipréjimas euro atzvilgiu
§iy mety pradzioje ir tolimesnis, taciau
létesnis, valiutos stipréjimas. Taciau kainy
didéjimo rizika islieka - naftos bei kity
zaliavy prekiy kainy didéjimo galimybés
atmesti negalima. Bisto kainos, kurios
JAV ir D.Britanijja buvo nukritusios iki
zemy lygiy, pamazu kyla, taciau
komercinés paskirties nekilnojamojo turto
rinkos atsilicka. Prognozés ypac gali
pablogéti dél prastos regioniniy banky
padéties ir  krentan¢iy  komercinés
paskirties nekilnojamojo turto kainy JAV.

Kadangi daugelyje saliy baigiasi skatinimo
priemoniy taikymas, reikty daugiau
démesio atkreipti i reikalingus
struktrinius ~ ekonomikos  pokycius.
I$sivysCiusios ~ rinkos  ypa¢  pajus
stipréjancia konkurencija i§ besivystanciy
rinky (pastaryju ekonomikos augima
ateinanciais metais skatins ekonominé
politika ir finansy sektorius). Europos
Sajungoje  turéty  tgstis  integracijos
procesas, o finansy sektoriaus reguliavimas
turéty buti planuojamas atidziai. Visy
pirma labai svarbu padidinti darbo rinkos
lankstuma ir pagerinti salygas inovacijoms
bei verslininkystei. Be to, naudos gali duoti
ir darbo pasidalijimo bei specializacijos
didinimas regione, tokiu biidu sudarant
geresnes salygas konkuruoti su
besivystan¢iomis rinkomis.

Faktas Prognozés
2010-04-20 2010-06-30 2010-12-31 2011-06-30 2011-12-31
Bazinés paltkany normos
Fed, JA 0,25 0,25 0,50 1,50 2,25
ECB, euro zong 1,00 1,00 1,00 1,25 1,75
Anglijos bankaj 0,50 0,50 0,75 1,25 2,25
Japonijos banka 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10
Valiuty kursai
EUR/USD 1,34 1,32 1,24 1,20 1,20
RMB/USD 6,83 6,83 6,83 6,60 6,40
USD/JPY] 93 98 105 112 115

Saltinis: Reuters Ecowin ir Swedbank prognozés
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Nuo krizés iki atsigavimo — salygos ekonomikos augimui

1S léto ger¢ja

2008 2009 2010P 2011P
BVP augimas, %
Lietuva 2,8 -15,0 -2,0 3,0
Latvija -4,6 -18,0 -2,5 4,0
Estija -3,6 -14,1 1,5 4,5
Svedija -0,5 47 1,8 2,4
Nedarbo lygis, %
Lietuva 5,8 13,7 16,0 15,5
Latvija 7,5 17,5 21,5 19,5
Estija 55 13,8 14,0 11,5
Svedija 6,2 8,3 9,3 9,2
VKI, %
Lietuva 10,9 4,5 1,0 1,0
Latvija 15.4 35 -3.5 0.0
Estija 10,4 -0,1 0,5 1,8
Svedija 3,4 -0,3 1,4 22
Einamosios ir kapitalo saskaitos balansas, % BVP
Lietuva -10,1 7,2 4,2 3,0
Latvija -9,8 12,2 14,0 10,0
Estija -8,4 74 8,5 8,0
Svedija (einamoji saskaita) 9,6 3,7 6,2 6,5

Pasauliniu mastu taikytos ekonomikos
skatinimo priemonés ir pagalba finansy
sektoriui sustiprino gyventojy, imoniy ir
finansy rinky pasitikéjima. Spar¢iau augant
pasaulio ekonomikai, pradeda atsigauti ir
Baltijos 3alys bei Svedija. Ta¢iau nors
salygos ekonomiky augimui pageréjo,

metu, tiek ir ilgalaikéje perspektyvoje.

Pasaulio ekonomikos perspektyvos tampa
vis §viesesnés - pasaulio BVP per Siuos
metus iSaugo 3,9% dél sustipréjusio
pasitikéjimo, centriniy  banky  bei
vyriausybiy suteikty ekonomikos
skatinimo  priemoniy  bei  atsargy
pasikeitimy. Nepaisant stipraus daugelio
besivystanciy rinky ekonomiky augimo,
iSsivysciusios valstybés, ypa¢ Europoje,
atsilicka. Butinumas mazinti skolinimasi
privaiame ir finansy sektoriuose bei
augancios valstybés sektoriaus skolos,
kartu su did¢jancia finansinio nestabilumo
mety daugelyje Saliy bus padidinti
mokesc¢iai ir sumazintos valstybés islaidos,
o tai reiskia, kad vidaus paklausa silpnés.
Darbo rinkos padétis gerés, taciau nedarbo
lygis isSliks aukstas. Dél Siy priezasCiy
2011 m. prognozuojame létesni BVP
augima, t. y. 3,6%.

I$sivysCiusiy valstybiy ir besivystanCiy
rinky augimo skirtumus atspindi ir kainy
augimo  prognozés. Beveik  visose
iSsivysCiusiose valstybése iSliks Zemas

Saltinis: Saliy statistikos departamentai ir Swedbank prognozés

pajégumy iSnaudojimo lygis, o kainy
augimas bus silpnas. Fiskaliné politika taip
pat darosi grieztesné, todél, manome, kad
centriniai bankai bazines paliikany normas
kels tik i§ léto. Besivystanciose rinkose
pajégumy panaudojimas siekia ypac auksta
lygi, o spaudimas kainoms stipréja ypac
dél auganciy zaliavy kainy ir dideliy
kapitalo iplaukuy.

Europos $alyse — svarbiausiose Svedijos ir
Baltijos Saliy eksporto partnerése — norint
iSvengti ypac léto ekonomikos augimo ir
euro Zonos bendradarbiavimo
nesklandumy bitina pagerinti valstybiy
biudzety padéti. Europos Salys yra
pagrindiné Baltijos aliu ir Svedijos
eksporto rinka, todél labai svarbu, kad
bendrovés iSlaikyty savo rinkos dalj
nepavydétinomis ekonomikos salygomis.
Uzsienio prekyba perkeliama | sparciau
auganCias besivystancias rinkas, taciau
tam, kad pasikeisty geografiné eksporto
struktiira, reikia laiko. Dabar bendroviy
bendri tikslai stiprinant konkurencinguma
yra produktyvumo didinimas, iSlaidy
mazinimas, produkty struktiiros pokyciai
atsizvelgiant | paklausa ir gamybos
pridétinés vertés didinimas investuojant {
mokslinius tyrimus ir taikomaja plétra.

Baltijos Salys taip pat peréjo | atsigavimo
etapa po 2008-2009 m. krizés, kurios metu
ju ekonomikos susitrauké apie 15-25%.
Finansy rinkos, tarptautinés organizacijos
ir reitingy agentiiros prad¢jo palankiau

vertinti §i regiona. Stabili politiné situacija
leido imtis griezty priemoniy pazaboti
did¢janti valdZios sektoriaus deficita.
Galimybés  iSlaikyti  fiksuotus  valiuty
kursus, susietus su euru, dar labiau
sustipréjo, o Estija turéty prisijungti prie
euro zonos 2011 m., ivykdziusi Mastrichto
sutartyje nustatytus narystés euro zonoje
kriterijus. Lietuva ir Latvija Estijos
pavyzdziu turéty pasekti 2014 metais.
Atsigaunant pasaulio ekonomikai ir
minétoms Salims tebesilaikant grieztos
fiskalinés  politikos bei jgyvendinus
strukttrines reformas, atsiras daugiau
galimybiy Siam tikslui pasiekti.

Pragjusiais metais nuosmukis Lietuvoje
nebuvo toks gilus, kaip buvo manyta, nes
eksportas Sioje Salyje iSaugo labiau nei
prognozuota. Nepaisant teigiamy
ketvirtiniy ekonomikos augimo tempy
antroje  praéjusiy mety puségje, dél
statistinio poveikio $iu mety ekonomikos
augimo tempas bus neigiamas ir sieks apie
2%, o spartesnio 3% metinio augimo
tikimés 2011 metais. Grynasis eksportas
turés teigiama poveiki augimui Siais ir
kitais metais, o vidaus paklausa laipsniskai
stiprés, geréjant investavimo
perspektyvoms, visy pirma, dél ES
struktriniy fondy paramos greitesnio
isisavinimo. Darbo uzmokestis ir toliau
mazés, o nedarbas stabilizuosis gana
aukstame lygyje, tuo paskatindamas nauja
emigracijos banga, ypa¢ jaunimo tarpe.
Todéel nesitikime, kad per prognozuojamaji
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laikotarpi namy dikiy vartojimas sparciai
atsigauty.  Valstybés finansy padétis
stabilizavosi, o vyriausybé pasirasé
susitarima su Europos Komisija dél 3%
BVP biudzeto deficito jgyvendinimo 2012
metais. 2010 m. prognozuojame 8% BVP
deficita, todél kelias iki euro jvedimo yra
ilgas, taciau $is tikslas néra nepasiekiamas
— tikétina, euras bus jvestas 2014 metais.

Panasu, kad Latvijoje nuosmukis jau
baigési, taCiau Siai Saliai prognozuojamas
létas ir nestabilus atsigavimas. Latvijos
BVP pradés augti, taciau dél statistinés
bazés poveikio Siais metais BVP sumazés
2,5%. Eksporto atsigavimas laipsniskai
skatins investicijy ir atsargy kiekiy
didéjima, dél kuriy ir 2011 m. BVP iSaugs
4%. Praéjusiais metais daugiau nei 20%
sumazgjusios darbo sanaudos padidino
konkurencinguma, kuris turéty stipréti ir
ateityje, taciau nebe taip sparciai.
Prognozuojame, kad nedarbo lygis turéty
iSaugti iki 23%, o po to pradéti laipsniskai
mazéti. Fiskalinés politikos planas kol kas
vykdomas - biudZeto deficitas $iais metais
sieks 8,5% BVP. Biudzeto deficitas vis dar
turéty blti sumazintas 7 procentiniais
punktais, kad iki 2012 m. bity galima
pasiekti uzsibrézta tiksla — 3% BVP, kuris
biitinas euro jvedimui 2014 metais.

Manome, kad Siais metais Estijos
ekonomika iSaugs 1,5%, 0 2011 m. - 4,5%.
I§ pradziy augima skatins grynasis
eksportas, bet pamazu ji aplenks vidaus
paklausa, kuri bus pagrindiné varomoji
jéga, ypaC dél atsargy pokyciy ir ES
finansuojamy  investicijy. Planuojamas
euro jvedimas taip pat gali padidinti
tiesiogines uzsienio investicijas. Namy
tkiy vartojimas iSliks silpnas, bet 2011 m.
palaipsniui atsigaus, sustipréjus
pasitikéjimui, sumazéjus nedarbo lygiui ir
neZymiai padidéjus darbo uzmokesciui. Tai
reiskia, kad defliacija Estijoje bus

trumpalaiké. Augant darbo sanaudoms,
norint uztikrinti pakankama
konkurencinguma reikés didinti
produktyvuma siekiant tvariy eksporto
sektoriaus rezultaty ilgalaikeje
perspektyvoje. Fiskaliné politika ir toliau
turéty buti atsargi, taciau vyriausybei vis
daugiau reikés dirbti sprendziant ilgalaikes
problemas, susijusias su  valstybinio
sektoriaus efektyvumu, mokesciy sistema
ir viesuju paslaugy teikimu.

Svedijos ekonomikoje pastebimi pokyciai:
eksportas mazéja, o vidaus paklausa
pradeda stipréti. Po pragjusiy mety
nuosmukio, ekonomika pradeda atsigauti.
PrieSingai nei jprastai, kai ekonomikos
atsigavima lemia eksportas, Siuo metu
pagrindinis Svedijos ekonomikos augima
skatinantis veiksnys yra namy {kiy
vartojimas, veikiamas létai atsigaunancios
darbo rinkos ir skatinimo priemoniy.
Kadangi 2009 m. ketvirtajame ketvirtyje
BVP netikétai krito, 2010 m. BVP augimas
nebus toks spartus, kaip ankséiau
prognozuota, ir sieks 1,8%. Grynasis
eksportas turés tik nedidelés teigiamos
itakos ekonomikos augimui, tuo tarpu
namy Ukiy vartojimas bei atsargy
didéjimas jmonése paskatins ekonomikos
augima. Kadangi gamybiniy pajégumy
iSnaudojimas yra vis dar menkas,
investicijy apimtis kris ir Siais metais, o
2011 m. — po truputj turéty atsigauti. Todél
kitais metais importas augs greiiau uz
eksporta ir turés neigiama poveikj
ekonomikos augimui. Vidaus paklausa dar
labiau sustiprés, o BVP turéty iSaugti
2,4%. Kainy augimas turéty islikti silpnas,
o Riksbank bazines palikany normas gali
pradéti didinti 1éCiau, nei ankséiau
prognozuota. 2011 m. pabaigoje baziné
paliikany norma, tikétina, sieks 1,75%. Be
to, nors fiskaliné politika iSliks ekspansyvi,

valdzios sektoriaus biudzeto deficitas

nevirSys 2% BVP.

Baltijos $alyse ir Svedijoje didesnio arba
mazesnio ekonomikos augimo tikimybé
yra daugmaz tolygi. Svarbiausia neigiama
rizika yra létesnis pasaulio ekonomikos
atsigavimas. Pakartotinio pasaulio
ekonomikos nuosmukio rizika sumazéjo,
taciau visiskai neiSnyko. Zaliavy kainos,
valiuty kursai, palikany normos ir akcijy
kainos yra tik keli veiksniai, kurie gali
turéti poveiki augimo ir infliacijos
perspektyvoms miisy rinkose. Nacionaliniu
lygmeniu rizika yra susijusi su darbo rinka
ir fiskaline situacija bei gyventojy ir
bendroviy biudzety balansais. Atskirai
vertinant rizikas, jos neatrodo labai
reik§mingos, taciau kartu sudéjus gali i§
esmes pakeisti prognozes.

Problemy Baltijos Salyse ir Svedijoje
iSlieka dar daug, ypa¢ vidutinés trukmés
laikotarpiu ir ilgalaikés perspektyvos
pozitriu. Globalizacija tebesitgsia,
didindama konkurencija ir kartu atverdama
naujas galimybes ekonomikos augimui.
D¢l demografijos pokyCiy sumazéjusios
darbo jégos pasiiilos pablogés socialinés
apsaugos sistemy padétis. Svedijai bus
sunku i$laikyti potencialy augimo tempa,
jeigu nebus jgyvendintos produktyvuma
skatinancios struktiirinés reformos. Baltijos
Salys turi {déti  daug  pastangy,
igyvendindamos ~ savo  darbotvarkéje
numatytas reformas, kad galéty pasivyti
kitas ES valstybes nares, nes finansy krizé
ir nuosmukis sulétino jy ekonomikos
augima. Visy pirma, turi vél iSaugti
investicijos, be ES struktiiriniy fondy
paramos. Kita svarbi problema yra kova su
mokes¢iy vengimu. Bitina sukurti tokia
mokesciy sistema, kuri biity veiksminga ir
efektyvi, siekiant  uztikrinti  tvarius
valstybés finansus bei socialing apsauga.




Lietuva

Lietuva: valstybés finansy padétis stabilizavosi, taciau
licka nemazai 15Sukiy

2008 2009 2010p 2011p

BVP augimas, % 2,8 -15,0 -2,0 3,0
BVP, min LTL 111190 93 866 90 595 93789
VKI vidutinis augimas, % 10,9 45 1,0 1,0
Nedarbo lygis, % 5,8 13,7 16,0 15,5
Vidutinis metinis realus neto atlyginimo augimas, % 10,1 -7,5 -5,0 0,0
Prekiy ir paslaugy eksporto augimas, % 25,5 -25,2 6,0 8,5
Prekiy ir paslaugy importo augimas, % 18,9 -35,8 6,5 7,5
Prekybos ir paslaugy balansas, % BVP -10,9 -0,7 -1,0 -0,5
Einamosios saskaitos balansas, % BVP -11,9 3,8 1,2 0,0
Einamosios ir kapitalo sask. balansas, % BVP -10,1 7,2 4,2 3,0
TUI jplaukos, % BVP 3,9 0,9 1,0 1,5
Bendras jsiskolinimas uzsieniui, % BVP 71,6 86,0 88,0 86,0
Valdzios sektoriaus balansas, % BVP -3,2 -8,9 -8,0 -6,0
ValdzZios sektoriaus bendroji skola, % BVP 15,6 29,3 38,0 42,0
Saltinis: Swedbank

2009 m.  antroje  puséje  Lietuvos rezultatai buvo blogesni nei tikétasi, reitingo  agentiiros  pripazino,  kad

ekonomika pamazu stabilizavosi po gilaus
nuosmukio - ketvirtaji ketvirtj Lietuvos
ekonomika dgtel¢jo 0,5% palyginus su
trec¢iuoju ketvirciu, t.y., BVP augo jau du
ketvir¢ius i§ eilés. Metinis ekonomikos
kritimas 2009 m. ketvirtaji ketvirtj sulétéjo
iki 12,8%, o per visus 2009 m. Lietuvos
ekonomika susitrauké 15%. Ekonomikos
nuosmuki antroje mety puséje gerokai
susvelnino eksportas, kurio apimtys augo
nuo pragjusio rudens dél paklausos
atsigavimo ES Salyse dosniy finansinio
skatinimo pakety déka. Taciau | vidaus
paklausa orientuotose sektoriuose padétis
nepageréjo - antrajame pusmetyje vidaus
paklausa iSliko ypac silpna.

Nors 2009 m. antroje puséje ekonomika ir
pradéjo i§ 1éto atsigauti, manome, kad Siy
mety pusmetis bus gerokai sunkesnis. Dél
létesnio ES atsigavimo pramonés gamybos

uzsakymy skaicius augo lé¢iau, o Siy mety
mazmeninés prekybos rezultatai rodo, kad
namy dkiy vartojimas tebekrenta. Nors
vartotojy pasitikéjimas po truputj kyla,
atsizvelgiant | darbo rinkoje vykstancius
poky¢ius  manome, kad  vartojimo
pagyvejimo Siais metais nepamatysime.

TaCiau esame nusiteikg¢ optimistiSkiau
palyginti su sausio mén. dél valstybés
finansy padéties - manome, kad vyriausybé
sugebéjo stabilizuoti valstybés finansy
padéti ir sugebés jvykdyti sipareigojimus
igyvendinti sifilomas struktiirines reformas.
2010 m. biudzeto konsolidavimo
priemoneés, apimancios daugelio socialiniy
iSmoky programy finansavimo ir darbo
uzmokescio valstybés sektoriaus
tarnautojams mazinima, jau davé kai
kuriuos pirmuosius teigiamus rezultatus.
Visy pirma, tarptautinés institucijos ir

vyriausybé pradeda kontroliuoti valstybés
finansy padéti; dél Sios priezasties ir dél
Baltijos valstybiy ekonomikos
stabilizavimosi $alies rizikos {vertinimai
7ymiai pageréjo. Siuo metu labiausiai
pazeidziama valstybés finansy sistemos
dalis yra socialinés apsaugos sistema.
Dauguma sitlomuy reformy, net ir
paspartinus ju jgyvendinima, galéty duoti
reikiamy rezultaty tik  vidutiniuoju
laikotarpiu.

Atsizvelgdami { pokycius, {vykusius Siy
mety pradzioje, ir | pasaulio ekonomikos
augimo  perspektyvas, sausio mén.
ekonomikos augimo prognoziy 2010 m. ir
2011 m. nekeitéme. Pagal miisy pagrindini
scenarijy 2010 m. Lietuvos BVP turéty
sumazéti apie 2%. 2010 m. pirmajame
ketvirtyje ekonomika greiciausiai kris, o po
antrojo  ketvir¢io  pradés laipsniskai
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atsigauti. Vidaus paklausa mazés visus
§iuos metus. Misy eksporto ir importo
augimo prognozés, palyginti su sausio
meén. prognozémis, dabar yra Siek tiek
optimistiSkesnés. Neatmetame galimybés,
kad S$iais metais galima tikétis nedidelio
teigiamo BVP augimo dél spartesniy, nei
dabar numatome, eksporto atsigavimo
tempy. Tiek teigiamos, tiek neigiamos
rizikos prasme iSorinés paklausos pokyciai
bus lemiamas veiksnys, nuo kurio
priklausys ekonomikos raida Siais metais.
Pradéjus atsigauti vidaus paklausai, visy
pirma investicijoms, 2011 m. ekonomika
turéty iSaugti apie 3%.

Eksporto atsigavimas vis labiau
pastebimas

Pragjusiy mety antroje puséje eksportas
pradéjo atsigauti sparCiau nei buvome
numat¢ ekonomikos skatinimo priemoniy,
taikomy pagrindinése eksporto rinkose,
déka. Manome, kad $i eksporto augimo
tendencija tgsis ir S$iais metais, todél
palyginti su sausio mén. miisy prognozes
yra optimistiSkesnés. Prognozuojame, kad
eksportas per metus iSaugs apie 4,5%
realiais duomenimis. Svarbiausia rizika yra
susijusi su gerokai sulétéjusiais uzsienio
paklausos atsigavimo tempais, ypac
Europos Sajungoje, kuomet ekonomikos
skatinimo priemonés bus sustabdytos Siy
mety pabaigoje. Reikia pripazinti, kad nuo
pra¢jusiy mety rudenio geréjg pirmuyju
dviejuy 2009 m. ménesiy eksporto rezultatai
Siek tiek nulitidino, tac¢iau sektoriy, kuriy
eksportas 2009 m.  pabaigoje  rodé
stipriausius atsigavimo Zenklus, tai yra
plastiko ir gumos gaminiy, chemijos
produkty, o taip pat medienos, popieriaus

ir baldy, rezultatai teikia vil¢iy dél
prasidéjusio  tvaraus Siy  sektoriy
atsigavimo.

Dél optimistiskesniy eksporto prognoziy
pakeitéme ir importo prognozes — sparc¢iau
atsigaunantis  eksportas, paskatins ir
importo augima. Manome, kad Siais metais

importas iSaugs 3% {vertinus infliacija.
Importo augimui jtakos turés ir energijos
importo padidéjimas po Ignalinos atominés
elektrinés uzdarymo, ypa¢ 2010 m. pirmoje
puséje. Eksporto augimas bus didesnis nei
importo augimas, todél grynojo eksporto
indélis | BVP augima isliks teigiamas, tik
Siek tiek mazesnis, nei manyta sausio
meénesj.  Grynasis  eksportas  iSliks
pagrindiniu veiksniu, kuris Siais metais
susvelnins BVP maz¢jima.

2009 m. iSoriniy disbalansy pokytis buvo
staigus - einamosios saskaitos pervirsis
sudaré 3,8% BVP ir buvo didesnis, nei
tikéjomes, pirmiausia, dél pajamy saskaitos
balanso pervirSio padidéjimo dél uzsienio
imoniy patirty nuostoliy. Manome, kad
didzioji dalis pokyc€iy, ypac susijusiy su
prekybos balanso saskaita, jau jvyko.
Todél 2010 m. prognoziy nekeiCiame ir
manome, kad Lietuvos einamosios
saskaitos pervirSis Siais metais sieks apie
1,2% BVP, o 2011 m. einamoji saskaita
bus subalansuota. Prekybos balanso
deficitas $iais metais ir ateinanciais metais
nebeaugs. Nesitikime, kad 2010 m. pajamy
saskaita gerés toliau - $iy mety jmoniy
patirti nuostoliai bus gerokai mazesni uz
tuos, kurie buvo uzregistruoti pragjusiais
metais. Grynyjy pervedimy saskaitos
pervirsis, kuris 2009 m. iSaugo iki 4,1%
BVP, Siais metais turéty toliau geréti deél
spartesnio ES paramos jsisavinimo.

Siek tiek geresni
likesciai

investicijy

Per 2009 m. ketvirtaji ketvirti jokiy
investicijy atsigavimo pozymiy kol kas
nebuvo matyti. Visus $iuos metus, ypac
pirmajame pusmetyje, situacija iSliks
sudétinga. Palyginti su sausio mén.,
lukesciai  Siek  tiek  pageréjo  dél
sumazgjusiy Lietuvos ekonomikos rizikos
fvertinimy ir gerokai atlégusios itampos
finansy sektoriuje po palankios rinkos
reakcijos i grieztas fiskalinio

konsolidavimo priemones. Taciau
pageréjusiy rizikos jvertinimy rezultatai —
pigesnés ir didesnés kapitalo jplaukos bei
didesnis kai kuriy ekonominés veiklos
rusiy kreditavimas — bus matomi tik Siy
mety pabaigoje arba 2011 m. pradzioje.
Todél manome, kad S$iais metais
investicijos (iSsk. atsargas) vis dar sumazés
3,5%, taciau 2011 m. investicijos paaugs
8%. Svarbiausias, ir bene vienintelis,
investicijy Saltinis Siais metais iSliks ES
struktdriniai fondai. Vertéty paminéti, kad
nuo 2010 m. pradzios buvo sumazinti
mazy ir vidutiniy imoniy (MVI) taikomo
pelno mokescio tarifai, o kitoms imonéms
taikomas pelno mokestis sumazintas iki
2008 m. buvusio lygio. Sios priemonés iki
Siol pagerino tik ldkesCius, taciau mes
manome, kad nuo 2011 m. pelno mokesciy
tarify sumazinimas ekonomikai pradéjus
atsigauti prisidés ir prie spartesnio
investicijy augimo.

Vyriausybés skatinimo planas (iSskyrus
spartesni ES struktiriniy fondy 1éSu
isisavinima) yra jgyvendinamas labai létai,
o jo poveiki kol kas yra sunku jvertinti.
Pavyzdziui, kai kuriy 1éSy paskirstymas
eksportuojan¢ioms imonéms ir MVI]
prasidéjo tik pra¢jusiy mety antroje puséje
— §iy 1éSy bendrovés dar nespéjo tikslingai
panaudoti. Senos statybos daugiabuciy
namy atnaujinimas dar susiduria su rimtais
sunkumais dél {vairiy priezas¢iy, iskaitant
biurokratines Kklifitis ir rimtus paties
atnaujinimo modelio projekto trikumus.
Pastaty, priklausanciy valstybés sektoriui,
atnaujinimas  taip pat véluoja  dél
biurokratiniy priezas¢iy, pavyzdziui, dél
nesugeb¢jimo laiku jvykdyti vieSuosius
pirkimus.

Siy mety pradZioje gyvenamyju namy
rinkoje atsirado kai kuriy teigiamy
pokyc¢iy. Kainy mazéjimo tempas sulétéjo,
ir daugelis rinkos dalyviy tikisi, kad
nekilnojamojo turto kainos ir
gyvenamosios paskirties patalpy nuomos
mokesciai neseniai jau pasieké dugna, arba
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kad taip atsitiks po vieno—dvieju ménesiy.
Todél rinkos dalyviai mano, kad laikas
pirkti dabar yra tinkamas, taciau statybos
bendroveés ir savininkai jau nebenori taikyti
dideliy nuolaidy. Nepaisant Siy dvieju
kontrastingy veiksniy, mety pradzioje
sandoriy apimtys iSaugo. Pirkéjus pradéjo
dominti ne tik brangesni ,,prestiziniai“
sostinés rajonai, bet ir gyvenamieji namai
priemiestyje, kurie laikomi labiausiai
atpigusiais. Pastebima, kad didzioji Siy
investicijy dalis yra finansuojama i$
nuosavy 1éSu. Dél neaiskios padéties darbo
rinkoje pirkéjai, kuriems reikia didesnio
finansavimo, iSlieka atsarglis ir/arba
neatitinka paskolos kriterijuy.

Nepaisant per pastaruosius ménesius Siek
tiek  padidéjusio  rinkos  aktyvumo,
manome, kad gyvenamosios paskirties
nekilnojamojo turto kainos Siais metais
toliau kris, taciau ne daugiau kaip 5-10%.
Apskaiciuota, kad per praéjusius metus
bilisto kainos jau sumaZz€jo i§ viso apie
30%, o nuo aukséiausio tasko, kurj buvo
pasiekusios 2007 m. gruodzio ménesj —
mazdaug 40%; statybos  sektoriaus
produkcija 2009 m. sumazéjo  43%
ivertinus  kainy pasikeitimus. Taciau
gyvenamosios paskirties nekilnojamojo
turto kainos Lietuvoje tebéra beveik 20%
aukstesnés nei Latvijoje ir Estijoje. Be to,
Lietuvoje iSlieka didelé pertekliné pasitla
— vis dar yra daug tu$¢iy naujos statybos
gyvenamyju pastaty. Tik pastatus pardavus
nekilnojamojo  turto rinkoje  prasidés
stabilus ir subalansuotas atsigavimas.
Komercinés paskirties nekilnojamojo turto
perspektyvos tebéra prastos — kol kas cia
nematyti jokiy pageré¢jimo pozymiy.
Auksta pertekliné pasiiila ir zemas patalpy
uzimtumas islieka, todél prognozuojame,
kad Sis sektorius pasieks dugna tik
mazdaug kity mety viduryje.

Nedarbo lygio augimas turéty
stabilizuotis antroje Siy mety
puséje

2009 m. ketvirtajame ketvirtyje nedarbo
lygis vis dar sparCiai augo, kaip ir
prognozavome, o laisvy darbo viety
skaicius mazejo. Uzimtumas toliau mazéjo
gasdinanciais tempais — visa darbo laika
dirbanciy darbuotojy skaifius per metus
sumazgjo 15%. Per visus 2009 m. nedarbo
lygis vidutiniskai iSaugo iki 13,7% nuo
5,8% 2008 metais. Manome, kad antrajame
Siy mety ketvirtyje nedarbas pasieks
maksimaly lygji. 2010 m. nedarbo lygis
iSaugs iki mazdaug 16%, o 2011 m.
sumazés iki 15,5%. Darbo viety skaicius
pradés augti labai palengva — bendrovés
neskubés priimti naujy darbuotojy ir
pirmiausia stengsis padidinti darbo kriivi
esamiems darbuotojams  (Siuo metu
dirbantiems ne visa darbo laika); manome,
kad tai padaryti nebus sunku, bent jau
artimiausioje ateityje. Kaip minéjome ne
karta savo ankstesnése apzvalgose, prastos
darbo rinkos perspektyvos skatina nauja
emigracijos banga, ypaC tarp jaunesnio
amziaus gyventojy, o tai labai riboja
vidutinés trukmes laikotarpio ir ilgalaikes
ekonomikos augimo perspektyvas. Nors
dabartiniu metu darbuotojy trikumo néra,
vidutinés trukmés laikotarpiu §i problema
gali labai paastréti, ypa¢ kvalifikuotos
darbo jégos.

Darbo uzmokestis mazéja toliau. 2009 m.
ketvirtajame  ketvirtyje  bruto  darbo
uzmokestis sumazejo 8,6% palyginti su tuo
paciu pragjusiy mety laikotarpiu. Realusis
darbo uzmokestis per 2010 m. vidutiniskai
turéty sumazeéti apie 5% ir tokiame lygyje
turéty iSlikti 2011 m. Dél administraciniy
sprendimy  valstybés sektoriaus darbo
uzmokestis 2010 m. mazés daug sparciau
nei priva¢iame sektoriuje, kuris prie
ekonomikos pokyCiy pradéjo prisitaikyti
anksCiau.  Kadangi  bendrovés  prie
pasikeitusios situacijos prisitaiké anksciau,

mazindamos darbuotojy skaiciy ir darbo
valandas, 2009 m. pabaigoje  darbo
uzmokes¢io fondas buvo 20%-25%
mazesnis nei prie§ metus. 2010 m. darbo
uzmokesé¢io fondas turéty sumazéti dar 7-
10 %.

Nors jau keleta pastaryjy ménesiy vartotojy
pasitikéjimas stipréjo, jis iSlieka silpnas,
palyginti su istoriniais duomenis —
pageréjimas néra pakankamai didelis, kad
ji bty galima laikyti reikSmingu arba
tvariu, o tai rodo, kad namuy dkiy
vartojimas atsigaus labai i§ 1éto. Turimi
pirmojo ketvir¢io duomenys, pavyzdziui,
mazmeninés prekybos apyvarta, rodo, kad
gyventoju islaidos tebemazéja. Dél prasty
uzimtumo perspektyvy ir tolesnio darbo
uzmokesc¢io mazéjimo likusios mety dalies
perspektyvos ne ka geresnés. Dél Siy
priezasCiy nekeitéme sausio ménesio
prognozés ir manome, kad namy tkiy
vartojimo iSlaidos Siais metais sumazés
apie 5%. 2011 m. laukiamas neZzymus
pageréjimas — namy tkiy vartojimas iSaugs
apie 1%.

Kainy augimas priklauso nuo
pasauliniy tendencijy

Siais metais didelio vartotoju kainy kilimo
beveik nesitikima -situacija bus gana
panasi { 2009 m., ypa¢ pirmaji pusmetj, kai
dél silpnos vidaus paklausos iSryskéjo
aiSkios defliacinés tendencijos. Vienintelés
kainos, kurios padidé¢jo 2009 m., buvo
produkty ir paslaugy kainos, kurioms
padaré poveiki akcizy ir PVM tarify
padidéjimas, arba kainos, kurioms turéjo
itakos pasaulio kainy pokyciai. Prie kainy
augimo prisidéjo ir 2010 m. pirmajame
ketvirtyje pabrangusi elektra — kaip buvo
prognozuota, sausio ménesj vartotojy
kainos pasoko 1,3% po to, kai mokescio uz
elektra tarifas gyventojams padidéjo
beveik 30%. Vasario mén. kainos vél émé
mazeti, o kovo mén. iSaugo neZymiai.
Kovo mén. VKI paaugo 0.3% (-0,2% per
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metus), o metiné vidutiné infliacija sieké
2,2%. Miisy nuomone, elektros kainy
didéjimo netiesioginis poveikis yra gan
mazas — dél silpnos vidaus paklausos
iSlaidy  padidéjima  sunku  perduoti
vartotojams. Nors elektra ir sudaro
palyginti nedidelg vidutinio vartotojo
krepSelio dalj, elektros kainy augimas
stabdo kity prekiy vartojima ir tuo paciu
skatina jy kainy maz¢jima. Kaip minéta
ankstesnése prognozése, pasauliniai kainy
pokyciai bus vieninteliai pagrindiniai kainy
didéjima skatinantys veiksniai. lki Siol
kainy pokycCiai atitiko misy likescius,
todél nekeitéme prognoziy, manome, kad
Siais ir 2011 metais infliacija sieks apie
1%.

Valstybés finansy stabilizavimosi
poZymiai jau matomi

Pragjusiy mety pabaigoje patvirtintas
grieztas biudzeto konsolidavimo paketas
jau davé kai kuriy teigiamy rezultaty, kol
kas didele dalimi apsiribojanc¢iy tuo, kad
Salies vyriausybés pastangas teigiamai
jvertino tarptautinés institucijos ir reitingo
agentiiros. S&P, Fitch ir Moody's reitingy
agentliros pagerino Lietuvos ilgalaikio
skolinimosi perspektyva i§ neigiamos |
stabilia, toki savo sprendima pagrisdamos
Salies fiskaline politika, kuri, apimdama

struktiirines  reformas, turéty padéti
pamatus  subalansuotam  ekonomikos
atsigavimui. 2010 m. sausio ménesj

Europos Komisija pripazino, kad Lietuva
émeési tinkamy priemoniy, stengdamasi
pagerinti blogéjancia valstybés finansy
padéti. Padétis finansy sektoriuje pageréjo
ir dél sékmingy valstybés obligacijy
emisijy — tarpbankinés paltikany normos
grizo prie buvusiy iki krizés lygiu.

Palyginti su sausio mén., §iuo metu mes
taip pat jauciamés labiau uztikrinti deél
tolimesnés valstybés finansy ateities, ypac
atsizvelgiant | tai, kad vyriausybé susitaré
su Europos Komisija dél plano, pagal kurj
2012 m. turi biiti pasiektas ne daugiau kaip
3% BVP deficitas. Nors ateityje
vyriausybés laukia rimti iSbandymai, nes
ekonomikos atsigavimas dél eksporto
didesnes pajamas atnes tik 2011 m., mes
pakeitéme savo prognozg ir manome, kad
2010 m. deficitas sieks apie 8% BVP, o
2011 m. — 6% BVP; tai leidZzia mums
prognozuoti, kad vyriausybés skola
2010 m. ir 2011 m. atitinkamai sudarys
apie 38% ir 42% BVP. Jeigu §is scenarijus
pasiteisins, Lietuva bus pasiruoSusi isivesti
eurg 2014 metais. Taciau kai kurios klititys
tebeegzistuoja — miisy nuomone, yra rizika,
kad kai kurios struktiirinés reformos nebus
igyvendintos  (pavyzdziui, kai kurios
santaupos néra ilgalaikés) ir fiskalinis

Skolinimosi kaina iki Siol buvo gana
auksta — vasario ménesi pardavus 10 mety
trukmés 2 milijardy doleriy  vertés
obligacijy emisijos paliikanos sieké 7,6% ,
taciau Sios obligacijy emisijos sékmg
galima paaiskinti rizikos  vertinimy
sumazéjimu finansy rinkose. 2009 m. apie
60% skolinty 1éSuy vyriausybé gavo i§
uzsienio skolintojy, iskaitant dvi euro
obligacijy emisijas. Siais metais Zalis savo
fiskalinj atotriiki toliau finansuoja 1§
privaciy Saltiniy, taciau pageréjus rizikos
vertinimams, skolinimosi kaina turéty dar
sumazeti.

Siuo metu socialinio draudimo fondas
(Sodra) yra daugiausiai abejoniy kelianti ir
jautriausia  valstybés  finansy  dalis.
Pastaruoju  metu  Sodros  deficitas
dramatiskai padidéjo dél augancio nedarbo
lygio ir blogéjancios namy tkiy finansinés
padéties. Siuo metu vyriausybé svarsto
socialinio draudimo sistemos reforma (ji
galimai apimty tokias priemones, kaip
pensinio amziaus prailginima, pirmuyjy 7
ligos dieny apmokéjimo perdavima
darbdaviui), kuri padéty Sodrai padidinti
savo pajamas. Taciau net jei Sios reformos
ir bus jgyvendintos, reikiamy rezultaty
greitu metu jos neatnes.

biudzeto  apkarpymus ir  biitinas  Aatsargumas nebus iSlaikytas del 2012 m.
spalio mén. vyksian¢iy Seimo rinkimuy.
Vartotojy kainy infliacija Valstybés finansai, % BVP
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